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Osszefoglalas

A bankszektorban a XX.-XXI. szdzad forduldjan elterjedtek a szamitogépes €s az internetes
megoldasok a pénziigyi miveletek gyorsabb lebonyolitasa végett. Az 1) technologia adta
lehetdségeket kihasznalva mdra mar elérhetdvé valt az azonnali tdkemozgatas, azonban az 1ij
technologia a pénziigyi valsagok gyors terjedését is magaval hozta. A valsagok legjellemzdobb
vonasa a fizetésképtelenségek az iigyfelek korében, éppen ezért kiemelkedd fontossdgu az

crer

Tanulmanyunkban a cs6d-modellezéshez hasznélatos csddeseményeket tekintjiik at.
Abstract

In the bank sector at the turn of 20th and 21st century the computer and internet-based methods
have been spread to make financial operations faster. To take the adventage of opportunities
that were given by the new technology, for nowdays the prompt capital moving has been
achieved, however the new technology brings with itself the fast spread of economic crisis. The
most trait of crisis is the massive bankruptcy of clients, so this is why the banks have to create
a precize definition of bankruptcy. In our study we review the definiton of default.
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Bevezetés

Legyen sz6 akar kereskedelmi bank 4altal nytjtott hitelrdl, vagy akar szallitoi hitelrdl, a
hitelezOk régi alma az adds jelenlegi és jovobeli hitelképességének pontos ismerete. A hitelezés
a soran a hitelezOk az ideiglenesen atengedett pénzeszkozeikért cserébe valamilyen
ellenszolgaltatast varnak. Minden szallitdo és vevd kozott inkabb egy jo iizleti kapcsolatban
testesiil meg, mig kereskedelmi bank és ados kozott az ellenszolgaltatas a fizetendd kamat.
Azonban csdd esetén a hitelezOk nem csupan a bizalmon alapul6 {izleti kapcsolatot vagy a
kihelyezett hitelosszeg bizonyos szazalékat veszitik el, hanem el6fordulhat, hogy a teljes toke
Osszegérdl is le kell mondaniuk, amely mar nem csupan bevételkiesést jelent, hanem
veszteséghez ¢és adott esetben likviditasi problémakhoz is vezethet.

Az elsé csddmodelleket a XX. szdzad kozepén készitették el a kor nagy matematikusai és
kozgazdaszai, igy nem egy teljesen 01j irdnyzatrol van sz6, azonban a modellek tokéletlensége
és az egyre kifinomultabb szamitasi modszerek révén napjainkban is aktualis téma a
cs6dmodellezés. A cs6dmodellek megjelenése elétt a hiteligényeket jovahagytdk vagy
elutasitottak. A folyamat lassunak bizonyult, és a dontések nagyban fliggtek az hiteljovahagyok
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(Underwriters) szubjektiv itéleteitdl is, melyek megteremtették a keresletet a matematikai,
statisztikai alapu hiteljovahagyas irant (Raymond A. [2007]). A 2008-as gazdasagi valsagbol
felocstidva mind a nemzetkozi, mind a hazai szabélyzo6 szervek ujabb és tijabb kovetelményeket
tamasztanak a hitelezokkel szemben a leendd és a mar meglévé adosok mindsitését és a
hitelezési kockazatokat csokkentését illetden (pl.: Bazel II1., JTM rendelet). A tudomény és a
technologia mai alldspontja szerint a tokéletes csddmodell nem 1étezik (90%-os Somers’ D
érték felett tal fitt a modell a tanuldsi mintahoz képest), €s a gazdasagi vilagvalsagokat sem
lehet teljesen pontosan eldre jelezni, igy mindig lesznek olyanok, akik kockéztatnak és a
rovidebbet huzzak.

Modszertan

A cs6dmodellektdl alapvetd elvaras, hogy eldre jelezze és szamszakilag kifejezze a leend6 ados
fizetOképességét az elkdvetkezd egy vagy tobb évre. A Bazeli direktivaknak, az IFRS és HAS
iranyelveknek és a hazai szabalyzo feliigyeletnek valdo megfelelés a csédmodellek felhasznalasa
nem csupan a hitelbirdlatkor keriil kiszdmitdsra a leendd adds fizet6képessége, hanem a
finanszirozas utan is részben egyfajta monitoring jelleggel, masik oldalrol pedig a minél
pontosabb tdke- és céltartalék-képzés végett. Mindezzel azonban a cs6édmodellek klasszikus
felhasznalasi funkcioja (dontés a hitelkérelemrdl) atalakult, és a pénziigyi adatokon, mutatokon
kiviil az un. viselkedési vagy flgylethez kapcsoldddé mutatok, (késedelmes napszam,
keretkihasznaltsag, stb.) keriiltek el6térbe a jelentésebb magyarazé erd végett. Azonban hidba
ndtt meg a csddmodell magyardzo ereje a viselkedési mutatok révén, mire az adott pénzintézet,
vagy szallité alkalmazni tudja a mutatot addigra mar a tékéje az adoshoz keriilt és egy bizonyos
szintig a megtériilés kérdéses lehet. Az eddigiekbdl kovetkezik, hogy alapvetden két tényezd
van jelentds kihatassal a finanszirozéasi dontés meghozataldra (melyek egyben a modell erejét
is meghatarozzak):

e nyilvanosan elérhetd adatok (cégkivonat, beszamolok, NAV adatbézis)

e csdd definicioja

Utobbi tan meglepd lehet, hogy miként tudja befolydsolni a modell predikcios erejét. Szamtalan
szakirodalmi forrds vagy torvény, irdnyelv esetleg rendelet van, amelyek eltéré formaban
értelmezik a cs6dot. A csdd fogalmanak helyes és konzisztens alkalmazédsa (minden vallalatra
ugyan azt a definicidt kell alkalmazni) a tanulési és tesztelési mintaban szerepld vallalatok
besorolasardl (,,rendben miikodo vallalat”, ,,gondokkal kiizd6 véllalat”), majd a modellezéshez
hasznalt mutatok és végiil a modell végsd erejérdl nagymértékben dont.

A hazai jogalkotasban az 1991. évi XLIX. torvény (A csddeljarasrol és a felszamolasi
eljarasrol) és annak jelenleg hatalyos modositasai a kovetkezOk szerint definialjak a
fizetésképtelenséget (csOdeseményt):

»a) az ados szerzddésen alapuld nem vitatott vagy elismert tartozasat a teljesitési id0 lejartat
kovetd 20 napon beliil sem egyenlitette ki vagy nem vitatta, és az ezt kovetd hitelezoi
irasbeli fizetési felszolitasra sem teljesitette, vagy

b) az ados a jogerds birdsagi hatarozatban, fizetési meghagyasban megallapitott teljesitési
hatariddn beliil tartozasat nem egyenlitette ki, vagy

c) az adodssal szemben lefolytatott végrehajtas eredménytelen volt, vagy

d) az adods a fizetési kotelezettségét csdeljarasban vagy felszamolasi eljarasban kotott
egyezseg ellenére nem teljesitette, vagy

e) akorabbi csddeljarast megsziintette [18. § (3) bekezdés, 18. § (10) bekezdés vagy 21/B.

§1, vagy
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f) az ados, illetve a végelszamolo altal inditott eljarasban az adds tartozésai meghaladjak
a vagyonat, illetleg az ados a tartozasat (tartozasait) az esedékességkor nem tudta vagy
elérelathatdan nem tudja kielégiteni, és a végelszamolo altal inditott eljarasban az ados
gazdalkodo szervezet tagjai (tulajdonosai) felhivas ellenére sem nyilatkoznak arrdl,
hogy kotelezettséget vallalnak a tartozdsok esedékességkor torténd kifizetéséhez
sziikséges forrasok biztositasara.”(1991. évi XLIX. torvény 27.§)

Ugyanakkor a 2018. évtdl a legtobb hazai kereskedelmi bankban bevezetésre keriil az IFRS 9,
melynek megalkot6i kifejezetten nem kivantak ¢élni a csOdesemény definiciojanak
meghatarozasaval, mondvan nagy valoszinliséggel a pénziigyi jelentésekben hasznalatos
csOdesemény és a hitelezési kockazatkezelés altal hasznélatos definiciok nem lennének
konzisztensek egymassal (IFRS 9 Significance for Financial Stability and Supervisory Rules

[2015].

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének (Hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl) 178. cikke definialja a
kereskedelmi bankok altal a gyakorlatban is hasznalt csddeseményt. Az ligyfél teljesitésének
elmaradasat két oldalrol kozeliti meg a rendelet:

1. Kvalitativ oldalrol megkdzelitve az adott pénzintézet ugy véli, hogy az tligyfél
valoszinlisithetéen nem fogja maradéktalanul teljesiteni a hitelkotelezettségeit a
pénzintézet felé, vagy esetleg az anyavallalat, vagy valamely leanyvallalat felé.

2. az lgyfélnek a pénzintézettel szembeni jelentds hitelkotelezettsége 90 napon tul
késedelmes.

A rendelet részletesen kifejti, hogy az els6 pontban definiélt kvalitativ csddeseménynek milyen
indikatorai lehetnek. Ilyen indikétor(ok) lehet(nek):

e a hitelkdtelezettségbdl eredd kamatok, melyeket a pénzintézet nem tud befolytként
elkdnyvelni, mely lényegében a késedelmes fizetést jelenti a 2013. évi V. térvény (Ptk.)
alapjan. Az ,,03” Polgari Torvénykonyv a Hatodik Konyv (Kotelmi jog) 46. §-dban a
kovetkezOket allapitja meg: ,,Ha a pénztartozas teljesitéseként fizetett 0sszeg az egész
tartozas kiegyenlitésére nem elegendd, azt - ha a jogosult eltéréen nem rendelkezett, és
egyértelmll szandéka sem ismerhetd fel - elsGsorban a koltségekre, majd a kamatokra
¢és végll a fotartozasra kell elszdmolni.” (2013. évi V. toérvény)

e a pénzintézet a hitelkihelyezést kovetden jelentkezd ¢és jelentdsnek mindsiild
hitelmindség-romlast észlel €s ezaltal hitelkiigazitast kell eszk6zolnie. A hitelmindség-
romlas megfoghaté az tigyfél hitelképességét és fizetési hajlandosagat kifejezd
adosmindsitési osztalyokban bekodvetkezett negativ valtozasokkal, valamint az tigyfélre
képzett kockazati céltartalék ndvekedésével.

A pénzintézetek kotelesek eszkozeik folyamatos mindsitésére, melyre az alabbi 5

kategoriat hasznalhatjak:

o Problémamentesnek mindsiil az az eszkdz, melynél a teljes megtériilés
valdszintsithetd, és a torlesztéses hitelek esetében vallalati oldalon maximum 15
napot, mig lakossagi oldalon 30 napot nem haladja meg a késedelem.

o Kiildn figyelendd kategoridba sorolanddak azok az eszk6zok, amelyek esetében a
mindsités pillanatdban maximalisan 10%-os veszteség prognosztizalhato.

o Atlag alatti kategoridba azon eszkozok sorolanddak, ahol a vélt veszteség 10 - 30%
kozott less.

o Kétesnek mindsiilnek azok az eszk6zok melyek esetében a késedelem a 90 napot
meghaladja (tartés késedelem), vagy rendszeresnek mondhatd a késedelem és a
veszteség vélhetden 30% folott lesz.
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o Rossz kategoridba azok az eszk6zok tartoznak, ahol az adds tobbszori felszolitas
ellenére sem tett eleget, vagy nem tudott eleget tenni a fizetési kotelezettségének, a
varhato6 veszteség 70% folottinek mondhat6 és a fedezetek érvényesitése révén sem
tud a pénzintézet az elvart jovedelméhez hozzajutni. (Gal E. [2013]).

a pénzintézet a hitelkovetelésén csak jelentds veszteség utjan tud tovabbjutni, vagyis az
adott ligylet faktoralasra keriil, esetleg kovetelés elengedésére (leirdsra).

a pénzintézet beleegyezik a hitelkotelezettség kényszerti atstrukturalasdba, mely
torténhet ,,doboz termékek” formdjdban, ugynevezett exit hitelek révén, mely
elsdsorban az iigyfelek keretjellegli hiteleinek egydsszegli €s azonnali visszafizetési
kotelezettségére jelent megoldast azzal, hogy torlesztéses hitellé alakitja a
kotelezettséget. Masik megoldas az ligyfél és a pénzintézet kozott 1étrejovd egyedi
megallapodas lehet a kotelezettségek atiitemezésére.

a pénzintézet felszdmoldsi eljarast inditott vagy ehhez hasonld intézkedést
kezdeményezett az tigyfél hitelkotelezettségével kapcsolatban.

az ugyfél felszamolasi eljarast kezdeményezett vagy ehhez hasonl6 jogi lehetdséggel
¢lt, hogy a pénzintézménnyel szemben fennall6 hitelkotelezettséget elkeriilhesse vagy a
visszafizetést elhalaszthassa (Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelet 178.
cikk).

A csddeseményeket (default events) a modellezési szempont és a fentebb leirtakat alapul véve
két nagy csoportra lehet bontani:

Nyilvéanos adatbazisokbol elérhetd csédesemények

1.

Végelszamolas, melyrdl a 2006. évi V. torvény a kovetkezOképpen rendelkezik: ,,A cég
jogutdd nélkiil torténd megsziinése esetén - ha a cég nem fizetésképtelen, és a cégre
vonatkozo jogszabaly eltérd rendelkezést nem tartalmaz - végelszdmoldsnak van helye”
(2006. évi V. torvény). A torvény azt is kimondja, hogy a végelszdmolds meginditasat
acég legfobb szervének kell kezdeményeznie. Azonban ha a végelszamolas kozzétételét
kovetd 40 napon beliil a hitelez6k koveteléssel jelentkeznek a végelszdmolonal €s a cég
vagyona nem tud fedezetet nyljtani a kdvetelésre, esetlegesen a kovetelések vitatdsabol
eredéen a végelszamolas 3 éven beliil nem zarul le ugy kényszertorlési eljaras
lefolytatasdnak van helye, mely esetében a hitelezOk veszteségének elkeriilése mar
kérdéses lehet.
Csddeljaras, olyan jogi eljaras mely esetében a fizetésképtelen adds célja a hitelezokkel
vald megegyezés, illetve a korabbi gazdasagi tevékenység folytatasa, Gjraszervezése.
Felszamolasi eljaras lefolytatasara akkor kertiil sor, ha az ados hitelezéivel szemben
fizetésképtelennek bizonyul, és a tevékenységét nem kivanja a tovabbiakban folytatni.
A végelszamolasnal az eljaras kozzétételét kovetd 40 napon belill a hitelezok jelezhetik
a felszamolo felé a koveteléseiket.
Kényszertorlési eljarasrdél a 2006. évi V. torvény az aldbbiak szerint rendelkezik:
»A cégbirosag kényszertorlési eljaras meginditasat rendeli el, ha
a. acéget megsziintnek nyilvanitja,
b. a cég a végelszamolast harom éven beliil nem fejezte be és torlése irant kérelmet
nem terjesztett elo,
c. a cég a végelszamolas altalanos szabalyaira torténd attérést nem hajtotta végre,
vagy
d. a cég jogutod nélkiili megsziinését eldidézd ok kovetkezett be, €s végelszamolasi
eljaras lefolytatasanak nincs helye.” (2006. évi V. toérvény)
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A kényszertorlési eljaras legfontosabb feladata tehat, hogy a céget a cégbirosag
végérvényesen megszintnek nyilvanithassa, €s a hitelezokkel szemben tovabbra is
fennallo kotelezettséget kiegyenlitse, melyre a 2006. évi V. térvény 118./A paragrafusa
egy igen komolynak mondhato kitételt fogalmaz meg: ,,Ha a korlatozott tagi
felelosséggel miikodd céget a cégbirdsdg kényszertdrlési eljarasban tordlte a
cégjegyzekbdl, a cég - a cég torlésének idopontjaban a cégjegyzékbe bejegyzett - volt
tagja korlatlanul felel a cég hitelez6jének kielégitetlen kovetelése erejéig, ha a tag a
korlatolt felelosségével visszaélt. Tobb tag felelossége egyetemleges.” (2006. évi V.
torvény)

. NAV adatbazisban valé szereplés az alabbi negativ informaciok legalabb

egyikével:

a. Adotartozéssal rendelkez6 ad6zok (nem magéanszemélyek) listaja, melyre azon nem
maganszemélyek keriilnek fel, akik addtartozésa eléri vagy meghaladja a 100 millié
Forintot és ez tartdésan, tobb mint 180 napon at fennall

b. A jelentds 0sszegii adohiannyal érintett adozok listaja

c. Felfiiggesztett, vagy szankcids jelleggel torolt addszdmmal rendelkezd
vallalkozasok listaja

A NAV latoterébe valo kertilés stulyos kovetkezményekkel jarhat melyet az 1. szdmu
abra szemléltet. 1000 darab véletlenszeriien kivalasztott, 2011 el6tt alapitott vallalkozas
péld4jan mutatjuk be a birdsagi végrehajtasok stilyossagat. A csddeseménynek a 2011
¢s 2015 kozott meginditott felszamolast, végelszadmolast vagy csddeljarast tekintettiik.
Az édbra tantisaga szerint 0 birosagi végrehajtas mellett a cégek kozel nyolcada keriil 5
¢v alatt valsagos helyzetbe. (A végrehajtasok koziil csak azokkal szamoltunk, melyek
2011 el6tt indultak, és 2011-2015 k6zott még €16k voltak.) Minderre a nem tul alacsony
értékre katalizatorhatassal van mar egy darab birdsagi végrehajtas is. A véletlenszerlien
kivélasztott mintdba keriilt vallalkozdsok kozel fele ment csddbe. A beddlési rata
monoton novekedése jelzi azt, hogy minden egyes tovabbi birdsagi végrehajtasnak sulya
van, és egyre nagyobb a valdszinlisége annak, hogy a vallalkozas beddl és iddvel
kényszertorlési eljaras lefolytatasara kertil sor.

Birdsagi végrehajtasok
hatasa

1000 120%
0,
L00% __100% 41009

800
/ [ 80%
600
/3% - 60%
400 5%
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200
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mmm Megfigyelések szdma  ——Beddlésirata

1. abra: Birosagi végrehajtasok hatasa

Forras: sajat szerkesztés, http:/ www.e-cegjegyzek.hu/
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Belso vallalatiranyitéasi rendszerekbdl elérheté cs6desemények

1. Késedelmes napok szama nagyobb mint 30, 90, 180, és a késedelem hitelezés
szempontjabol relevans terméken keletkezett, valamint a késedelmes Osszeg eléri az
adott vallalat altal meghatarozott kiiszobértéket (Pl.: Az Unicredit Jelzdlogbank Zrt.
2013. évre vonatkozd kockazatkezelési jelentése alapjan a kintlévoség 2%-a vagy a
minimalbér 6sszege volt.)

2. Jelentds, vagy specidlisan képzett céltartalék az addson, melyre akkor van sziikség,
amikor az adott pénzintézet egyedi hiteliigyletet kot, vagy egy mar meglévo ados ligyfél
elkezd nem teljesitd pozicidba kertilni.

3. Ados besorolasanak jelentds romlasa (legalabb 2-3 addésmindsitési kategoérias romlés
értendo ide)

4. Az ados hitelének restrukturalasa

5. Az addssagallomany a behajtasi osztaly kezelésében all

6. Az adossal szemben fennalld kovetelés faktoralasa, leirasa

Kovetkeztések és eredmények

A hazai kereskedelmi bankok altal alkalmazott és a tanulmény 4ltal korbejart cs6d definicioja
kozti alapvetd kiilonbség a hasznalni kivant célra vezethetd vissza. A kereskedelmi bankok a
csdd-modelleket nem csupan a finanszirozasi dontés meghozataldra haszndljdk fel, hanem a
folytonos prudens miikddés érdekében a céltartalék- és tokeképzésre. Eppen ezért az iigyfelek
fizetési moraljat, késedelmeit, pénziigyi szolgéltatdsokhoz kapcsolddo relevans mutatokat is
figyelembe vesznek a pénzintézetek a csdd valdszinliségének meghatarozasaban, és részben

crer

crcr

A tanulmény azon a koncepcion alapul, hogy az ligyfeleket a finanszirozas el6tt kell alaposan
szelektalni, tovabba a modellnek képesnek kell lennie a teljes piacra vonatkoz6 trendek
kovetésére. Ennek az az ok, hogy a bankok az addsmindsités mellett mas, olykor nehezen
szamszerisithetd szempontokat is vizsgalnak (pl.: kapcsolt vallalkozasok, ligyfél-NAV
kapcsolat), melyek az id0 mulasaval valtozhatnak, igy a modellezéshez hasznalt mintdk a
mindenkori &sszes hazai vallalkozasnak csupan egy részhalmazat adjak. Eppen ezért a miltban
hatalyban 1év6 Gigynevezett invesztigacids szempontoknak megfeleld vallalkozasok képezik a
mintdk alapjat, azonban az id6 mulasaval az invesztigaciés szempontok enyhiilhetnek, mely
révén boviil a finanszirozhat6 véllalkozasok szama, €s korant sem biztos, hogy a hatalyban 1évo
adosmindsité modell képes a felmeriild kockazatokat pontosan eldre jelezni ezutan is.

A fentebb leirtak megértésére egy egyszerli példaval kivannank érvelni: tételezziik fel, hogy az
1. szamu abra tanusaga szerint egy kereskedelmi bank a valsag hatasara szigoritott a hitelezési
feltételein és csupan olyan vallalkozasokat finanszirozott, akik nem élltak végrehajtas alatt az
elmult egy évben. Par évvel késobb a kedvezd gazdasagi koriilményekre, valamint a fokoz6do
versenyre valo tekintettel a bank enyhitett a szabalyon és megengedett egy végrehajtasi
alkalmat az elmult évben. Az enyhités azt fogja eredményezni, hogy nd a hitelezhetd cégek
szama, azonban a ndvekedés olyan cégek révén valosul meg, akiknek a beddlési ratdja kozel
haromszor azon cégekhez képest, akik a modellezési mintdban szerepelnek.
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