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Gazdasagi paradigmak a 20. szazad elsé felében

Szavai Ferenc!

Abstract Economic Paradigms in the First Half of the 20" Century. In ex-
amining the economic paradigms of the 20th century we can come to the conclusion
that the Great Depression made the biggest economic impact. First and foremost the
crisis of the liberal economy during 1929-1933 has induced state intervention into the
economy which gave rise to unique ways of recovery from the crisis. Although the
economic aftermath of the First World War and the following peace did not mean the
greatest economic paradigm, nonetheless three state formations fell victim to it, Russia,
the Austro-Hungarian Monarchy and the Ottoman Empire—leaving behind several con-
flicts together with their resolution attempts.

Keywords economic history, history of economic thought, World War I,
Great Depression

Eurépa és a vilag a szazadfordulon

A ,hosszu 19. szazad” fejlédését az elsS vilaghdboru zarta le. Ennek a fejlédési szakasz-
nak egyértelmtien Eurépa volt a motorja, ebben pedig Nagy-Britannia jatszotta a vezetd
szerepet. Az els§ vildghdboru egyszerre torte meg Eurdpa és Nagy-Britannia kordbbi
fejlédését, s hozta az Gj nagyhatalom, az Egyesiilt Allamok gazdasagi és pénziigyi veze-
t6 szerepét. A haboru okozta gazdasagi visszaesés, a kereskedelmi kapcsolatok megre-
kedése dontden jarultak hozza a fejlédés €s a novekedés megtorpandsdhoz, s az eurdpai
gazdasagnak is j6 néhdny évre volt sziiksége, hogy egyaltaldn a haboru el6tti gazdasagi
mutatékban utolérjék dnmagukat.

A nemzetkozi gazdasagi kapcsolatok, kereskedelem fejlédése donté mértékben jarult
hozza a gazdasag prosperitdsahoz, ugyanakkor forditva is igaz, baj forrdsa is lehetett. A ha-
bort okozta megrekedés a jolét csokkenését eredményezte Eurdpa szamdra, holott az ko-
rabban igen dinamikusan novekedett. A kdzponti bankoknak a jov&ben latniuk kellett, hogy
a kormanyok fiskdlis politikdja szintén hatdssal volt a gazdasagra, de kevesebbet nyom a
latban, mint a monetaris politika. Ebben az esetben nyilvan azt is figyelembe kellett venni,
hogy milyen hatést gyakorolt az aranystandard megroppandsa a vizsgalt években.
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A pénziigy-politikai elképzelések abszoltit els6bbsége mas gazdasagpolitikai veszé-
lyeket is hordott magaban, éppen a szandékukkal ellenkezd hatdsnak, nevezetesen a
tarsadalmi és gazdasagi instabilitdsnak az elérését.

Eurépa és a vilag 20. szdzad eleji dllapotat vizsgdlva gazdasagi szempontok szerint
fokozatosan csokkent Eurépa kordbbi részardnya a népesség teriiletén, ami az elsé vi-
laghaboru kitorésekor a vilag népességének mintegy egynegyede volt.

A gazdasdgi novekedést az elsé vildghdboruig relativ kiegyenlit6dés jellemezte, a
vildggazdasagi valsag idejére egyenetlen (jelentds) visszaesés kovetkezett be.

Altalinossagban az elsG vildghdbori idején a gazdasigi novekedés visszaesése
30%-os volt, a masodik vildghdbord azonban kisebb visszaesést jelentett. Az elsd vi-
laghaborut kovetSen 45 év milva érték el a habord el6tti szintet, ugyanezt 1945 utan
4 év mulva. Abszolut visszaesés volt tobbek kozott 1901-ben, 1908-ban €s 1920/21-ben.
Ugyanakkor 1920-29 kozott az atlagos novekedési rata 3,9%-ot tett ki, 1929-38 kozott
viszont mar csak 1,1 %-ot.

Az elsé vilaghdbort el6tt a csticson Nagy-Britannia, Svdjc és Belgium 4llt. Portu-
gdlia a 19. szdzadban még gazdag orszag volt. A 20. szazadban Eszak-Eurépaban volt a
legnagyobb az egy fore jutd tarsadalmi Ossztermék nagysaga.

Eurépa részardnya a viladg dssztermékét illetSleg a 20. szdzad elején 50%, a valsagok
hatdsdra ez csokkent, 1950-ben 37%. A 70-es években ismét 50%, ugyanakkor 1980-
ban Eurdpa a vildg népességének 10%-it tette ki. Domindns szerepet jatszott az ameri-
kai gazdasagi régié mellett.

A gazdasagi szerkezetben a mez6gazdasdgi termelésrdl nincsenek a vildghdbord
el6ttr6l megbizhaté adataink. 1934/38-ban a Nemzetkozi Agrargazdasagi Intézet becs-
Iése alapjan ez kereken 30%. Az els§ vilaghdbord alatt mintegy 1/3-dt termelte Eur6-
pa a vildg bizabehozataldnak. Az 1980-as évek elején j6 20%-at. Az elsd vilaghdboru
el6tt 60% volt Eurdpa részardnya a vilag ipari termelésében. Németorszag ebbdl 14,8%,
Nagy Britannia 13,2%, Oroszorszag 8,2%-kal részesedett. Ezzel szemben az USA ipari
termelése mintegy 32%-ot tett ki. A vildg (ipari és nem ipari) 0ssztermelésének mintegy
3/4-ét Eurépa produkadlta. Az elsd vildghdbord utdn ez az ardny 50% al4 esett.> Az 6tve-
nes években 42%, a 70-es években 44%.

1913-ig a vildggazdasdg novekedése latvanyos volt, ami szinte egyfajta édenkert
kialakuldsdhoz vezetett. Az egy f6re juté kiilkereskedelem volumene tobb mint 25-sz6-
rose volt az 1800. évinek. A szdzad folyamédn Eurépa bonyolitotta le az 6sszes export €s
import 2/3-at. 1840-1873 kozott volt a legerSteljesebb novekedés. A szdzadforduldn a
szézalékos részardnya 60%. Az import 66%-a Eurépéra koncentralédott.

Az els6 vilaghaboru és kovetkezményei*

Eddig soha nem latott ardnyt habord kezd6dott el. A kortarsak szemével kettds értelem-
ben vildghdbord, mert az egész vildgot érintette, illetve a vildg feletti uralomért folyt.
A szovetségi rendszerek mellett az antantot tdmogatta: a Karib térség és kozép-ame-
rikai foldszoros allamai, tovabba Bolivia, Brazilia, Ecuador, Peru, valamint Libéria,
Kina és Thaifold. Semlegesek maradtak: Hollandia, Déania, Norvégia, Svédorszag,

2 Ambrosius Gerold-Hubbart William H.: Sozial- und Wirtschaftsgeschichte Europas im 20. Jahrhundert.
Beck Verlag Miinchen, 1986. 130-231. o.

3 Ponds Norman J. G.: Eur6pa torténeti foldrajza. Osiris Budapest 2003. 479-510. o.

4 Szavai Ferenc: The Central-European Economic Effects of the World War I. CENTRAL EUROPEAN
PAPERS 2:(2) pp. 164-178. (2014)
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Spanyolorszag, Afganisztan, Perzsia, Abesszinia, Argentina, Chile, Kolumbia, Mexikd,
Paraguay és Venezuela.’

A habori gazdasagi erdviszonyai

A szovetségesek 57,4 millidrd dollart és 38,1 millié f6t mozgositottak, a kézponti hatal-
mak 24,7 millidrd dollart és 25,19 milli6 f6t. Az USA 17,1 milliard dollart és 3,8 milli6
fét. Ez nagymértékben meghatdrozta a haborii késGbbi kimenetelét. Altaldnossagban
a habort els6 éveiben kideriilt, hogy a tartalékok kimeriiltek, jelent6s munkaer6tome-
geket vettek igénybe, a kordbbi liberdlis vildgkereskedelem széttort, a kdzép-eurdpai
orszagok csak belsd erdforrdsra szamithattak. A kozvetlen hadikiadasok pénzosszegét
180-230 millidrd dollarra becsiilik (1914-es vasarléértékben szdmolva), az anyagi javak
pusztuldsabdl fakadé kozvetett koltségek pedig tobb mint 150 millidrd dollarra rigtak.

Uj elemek jelentek meg a vildghdboriiban, s valéban az elsd vilagméretii haboriirél
beszéliink, amiben a gyarmatok szerepe felértékel6dott. A résztvevd dllamok kordbban
nem l4tott szdma, a totdlis hdbord, a hadigazdasdgok létrejotte, a modern gépi tomeg-
habort bizonyitja mindezt. Az anyagi €s emberi erdfeszitések kordbban sosem latott
mindsége és mennyisége keriilt bevetésre az elsé haboruban.

A nemzetk6zi munkamegosztds bonyolult és torékeny rendszere jott 1étre az elsd vi-
laghaboru eldtt. JOlét, gazdagsag jellemezte ezt, elsGsorban Eurépa népeinek. A hdbort
kitorésével mindez dtmenet nélkiil osszeomlott. A hdbord minden eddiginél nagyobb
pusztitast hozott. A vildggazdasdg csak nagyon nehezen rendez8dott ismét egybe. Tob-
ben hittek abban, hogy a hdboru el6tti paradicsomi gazdasag allapota helyredllithatd. Az
eszkozokben és mddszerekben viszont 1ényeges volt az ellentét a szakemberek kozott.
A tiszta gazdasagi modszerek, az aranystandard irdnti nosztalgia nem eredményezhetett
megfelel§ és végleges megoldasokat. Kozeledett az 1d6, kiilonosen a vildggazdasagi
vélsdg hatdsara, amikor a gazdasag helyredllitdsara a pénziigyi médszerek helyett tiszta
politikai eszk6zokhoz nyultak az dllamok.

Az els6 vilaghaboru veszteségei

A fizikai rombolds mindenekel6tt hazak, ipartelepek, berendezések, banydk, €I6 allat
és mez&gazdasagi felszerelés, kozlekedési és hirkozlési berendezések pusztuldsat je-
lentette. Kiilonosen Eszak-Franciaorszdg, Belgium, Eszakkelet-Olaszorszag egy kisebb
korzete és a kelet-eurépai hadszinterek szenvedtek sokat.”

A korlatlan tengeralattjaré hdboru kovetkeztében a tengerhajézés sulyos helyzetbe
kertilt. Mindemellett a gazdasagi kapcsolatokat elvagtak, a munkaerd €s ipari nyers-
anyag hidnyabdl szarmazé termelési veszteségek is jelentGsek voltak. A gydrak pusztu-
lasa, a foldek kimertilése tovabb stlyosbitotta a helyzetet.

Ennél is sulyosabb volt az a gazdasagi kar, ami a normalis gazdasdgi kapcsolatok
felbomldsa és 0sszezavaroddsa kovetkeztében 1épett fel.

1914 el6tt a gazdasag szabadon €s hatékonyan miikodott. A hdbord utdn védévamok
és korlatozasok egész soraval taldlkozunk. A habort alatt a hadviseld dllamok ellendr-
zésiik ala vontak az arakat, a termelést €s a munkaerd felhasznalasat.

5 Kleinschmidt Harald: A nemzetkozi kapcsolatok torténete. Atheneaum Kiad6 Kft 2000. Budapest,
2001.

6 Cameron Rondo: A vildggazdasag rovid torténete a k6korszaktdl napjainkig. Maecenas Kiadd, 1994.
409. o.

7 U6. 410. o.
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Meég ennél is stlyosabb volt a kereskedelmi kapcsolatok megszakaddsa. A habord
el6tt Nagy-Britannia, Németorszag, Franciaorszdg és az Egyesiilt Allamok, vagyis a
vilag vezetd kereskedelmi €s ipari orszagai egymasnak legnagyobb szallitéi és vasarloi
voltak. Németorszagnak megszakadtak a kapcsolatai, mig az USA semleges volt, addig
fenntartotta a kapcsolatait. A britek tengeri folényiik birtokaban azonnal blokddot ren-
deltek el. A blokad hatékony volt, a brit flotta a semlegeseket is zaklatta. Jiitland utan
a németek bevetették a tengeralattjirékat. Az ir partokndl elsiillyesztették Lusitanidt,
ezzel az USA belépett a habortiba.?

A tengerek gazdasagi jelentosége

Az els6 vilaghdboru kitorésekor a kordbbi szabadkereskedelmi rendszer megsziint. Né-
metorszdag, hogy tdmogassa haditengerészeti egységeit, kereskedelmi hajokat is beve-
tett. Osszesen 16 kereskedelmi hajot kiildtek ki a vildgtengerekre, hogy segitsék a tavoli
vizeken operal6é hadihajok miikodését. A britek is alkalmaztak felfegyverzett kereske-
delmi hajokat (Armed Merchant Ships, AMC’s). A lassabb g&zosok csapatszallitoként,
vagy kérhdzhajéként miikodtek, a modernebb, gyorsabb hajokat pedig felfegyverezték
(AMC). Tobb ilyen felfegyverzett kereskedelmi hajot is bevetettek, s mindossze 17-et
siillyesztettek el beldliik.’

A tengeri blokad hatasa és tapasztalatai — a tengeri titvonalak fontossaga

Nagy-Britannia az elsd vilaghabort elején az Eszaki-tengeren blokadokat vont Német-
orszag koré, a flotta f6 bazisatdl, Scapa Flow-tdl az Orkney szigetektdl kelet felé Norvé-
gia délnyugati partjdig, és megakaddlyoztik a Csatorna kelet fel6li megkozelithetSségét
is. Ezzel elviagtdk Németorszagot gyarmataitdl, kereskedelemi hajéit pedig arra kény-
szerithették, hogy hazai kikotSikben vesztegeljenek.

A kozponti hatalmak kereskedelmi hajéi az antanthatalmak blokddjai miatt sajat
kikotSikben vesztegeltek, vagy rogton lefoglaltak Sket, azok kivételével, melyek hosz-
szabb-rovidebb ideig még semleges kikotokben dllomdsozhattak.

A sajat kikot6kben maradt kereskedelemi hajok koziil tobbet is igénybe vettek
katonai szolgdlatra. A blokddnak koszonhetSen azonban a kozponti hatalmak flottdja
képtelen volt megakaddlyozni, hogy a gyarmati erdk konvojai gondoskodhassanak a
folyamatos nyersanyag utanp6tldsrél az antant hatalmak szamara. Ugyanakkor sajat ke-
reskedelmi hajéparkjuk nem tudott utdnp6tldst széllitani orszdgaik szamara.

Egy a haboru elétt sziiletett brit koncepci6 szerint, ha a Royal Navy flottdjanak az
osztrdk-magyar €s olasz egyesiilt flottaval kell egyidejiileg szembenéznie, akkor el6bb
Németorszdgot kell térdre kényszeritenie, majd ezt kovetden kell az egységeket a medi-
terrdn térségbe rendelni. Az 1907 és 1908 kozotti haborus tervekben egyre gyakrabban
fordult el§ a Mediterrdn Flotta visszavondsdnak gondolata.'

8 UG.410-411. o.

9 Zsigmond Gdbor: Tengeri kereskedelmi hajok a két vildghdboriban — a katonai céld felhaszndlds
lehetSségei €s tapasztalatai (2007). In Katonai logisztika: a Magyar Honvédség logisztikai folydirata
15. évfolyam 2007. 2. szam (2007-04-01). 178-184. o.

10 U6. 186-191. o.
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A tengeralattjaro-habori és a konvojok alkalmazasa

A blokadok ellen hathatds valasznak bizonyult a tengeralattjarék alkalmazdsa. A tenge-
ralattjar6-haboru a bezdrva 6rzott flotta szamadra lehetSséget nydjtott timadé miveletek
elvégzésére, anélkiil, hogy kockdra tették volna az értékes felszini flottat, mindenekel6tt
a csatahajokat.

A német vezetés 1915. februdr 4-én kibocsatott egy nyilatkozatot figyelmeztetve min-
den kereskedelmi hajét, ami a brit szigetek kornyéki vizeken halad at.

Ami ez utdn kovetkezett, a korldtlan tengeralattjaré-haboru elsé fazisa lett, mely
1915. méjus 7-én érte el egyfajta csicspontjat, amikor a Cunard tarsasdg LUSITANIA
g6z06sét az U20 elsiillyesztette. A hajon 1201 ember vesztette életét, beleértve 128 ame-
rikai dllampolgart, ezzel forditva az amerikai kozvéleményt Németorszag ellen. A né-
met haditengerészetnek még csak 37 U-hajéja volt készenlétben, mikor elkezd6dott ez
az invazié 1915. februdr végén. A kovetkezd hét hénapban (marciustdl szeptemberig) a
németek 787.120 tonndnyi keresked6hajét siillyesztettel el.!!

Amikor aztan csokkentek az drak, sokan képtelenek voltak torleszteni hiteleiket és
tonkre mentek. Mal4jfold a vildg legnagyobb kaucsuktermelGje, €s a vildg kavétermelé-
sének 60-70%-at ad6 Brazilia is a kivitel csokkentésével probdlta feltorndszni az arakat,
csakhogy erre megjelentek az Uj termelSk, akik megint leverték az drakat. A karibi,
dél-amerikai, afrikai és dzsiai nddcukor elGallitéinak €letét pedig a répacukor védett és
szubvenciondlt eurdpai €s egyesiilt dllamokbeli elallitoi keseritették meg.

Eurépa hadvisel§ orszdgai nem csupan kiilfoldi piacaikat veszitették el, bevételeiket
a tengerhajozasi €s egyéb szolgiltatdsi lehetGségek elvesztése is csokkentette. A német
tengeralattjaré hdbord eredménye, hogy a vildg pénziigyi kozpontja dthelyez6dott New
Yorkba.'?

A habori felboritotta a vilag mezégazdasaganak egyensilyat is

A kiilfoldi piacok elvesztése hosszu tavi kovetkezményekkel jart. A hadigazdilkodashoz
az er6forrasok jelentds dtcsoportositdsara volt sziikség. Anglia is arra kényszeriilt, hogy
a haditermelésre koncentraljon. Az ipari exportja a hdboru el6ttinek felére esett vissza.
A tengeren tili orszagok kezdték maguk gyartani mindazt, amit addig Eur6pdbdl vasarol-
tak. Komoly feldolgozdipari bazis jott 1étre az USA és Japan teriiletén — ezek az orszagok
betortek olyan tengerentiili piacokra, ami kordbban eurépai felségteriilet volt. Az USA
jelentGsen novelte a szovetséges és a semleges orszagokba irdnyuld exportjat is.

A kiilfoldi beruhazasok jovedelmének elvesztése

Nagy Britannia és Franciaorszdg kénytelen volt eladni néhdny kiilfoldi beruhazasat.
A brit kiilfoldi beruhdzasok 15%-kal csokkentek €s a francidké mintegy 50 %-kal.

Fontos velejar6ja a haborunak az inflacié. A hdbord végén az dtlagos arszinvonal az
USA-ban 2,5-sz6rose volt az 1914 elbttinek, Nagy-Britannidban az emelkedés 3 szo-
ros volt, Franciaorszdgban mintegy 5,5-szords, Németorszdgban tobb mint 15-sz0ros,
Bulgéridban pedig tobb mint 20-szoros az 1914 évihez képest.'*

11 U6. 192-193. o.

12 Cameron Rondo: Im 411-412. o.

13 Cameron Rondo: Im. 411. o.

14 Berend T. Ivdn — Ranki Gyorgy: Kozép-Kelet-Eurépa gazdasagi fejlédése a 19-20. szazadban 2.
kiadds. Kozgazdasdgi €s Jogi Konyvkiadé. Budapest, 1976. 266-270. o.
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A béke gazdasagi kovetkezményei

1919. janudr 18-an sor kertilt a versailles-i békekonferencia megnyitdsara, a konferencia
valéjaban 6t nagy kérdés koré szervezte tevékenységét: Németorszdg, az Osztrdk—Ma-
gyar Monarchia (illetve utéddllamai), Szovjet-Oroszorszag, az 6sszeomlott Torok Biro-
dalom és Németorszdg gyarmatai. Ahelyett, hogy megoldani igyekezett volna a hdboru
altal okozott komoly gazdasdgi problémadkat, csak silyosbitotta azokat. A gazdasagi
nehézségek két nagy csoportjat hozzdk eld, a gazdasagi etatizmus €s nacionalizmus
er@sodését és a monetdris és pénziigyi kérdések romlésat.'s A Parizs elGvérosainak ne-
vébdl szarmazé békék egyik jellegzetessége volt, hogy foglalkoztak teriileti, gazdasagi
és pénziigyi kérdésekkel, a nehézségek egyikét sem a békeszerzddések okoztik, viszont
inkdbb stlyosbitottdk a kérdést, mintsem enyhitették volna a bajokat. Valdjaban az els6
vildghdbora kovetkeztében harom birodalmi alakulat bomlott fel a tertileti elcsatoldsok
és a hatalmi szerkezet valtozdsa miatt, a cdri Oroszorszag, az Osztrak-Magyar Monar-
chia és a Torok Birodalom. Mindezek fontos tanulsdgokat szolgaltatnak a 20. szdzad
elején, amit djabb foderativ dllamalakulatok szétesése kovetett a szazad végén.

John M. Keynes részt vett a parizsi békekonferencian, a hdboru alatt az Angol Kira-
lyi Pénziigyminisztériumban dolgozott, e szervezet hivatalos képviselGje volt a parizsi
békekonferencidn 1919. jinius 7-ig. Részt vett a Legfels6bb Gazdasdgi Tandcs munka-
jéban, ekkor azonban lemondott tisztségérdl. A békét erkolestelennek tartotta, 1épésé-
nek okait ,,A békeszerzddés gazdasagi kovetkezményei” ciml munkdjaban fejtette ki.
Németorszag kozponti pillér szerepet toltstt be az eurépai gazdasag rendszerében. Igy
az eur6pai gazdasag tobbi résztvevdinél a fejlédés nagyrészt Németorszag jolététdl és
véllalkozé kedvétdl fiiggott. Ha csak a széntermelés adatait nézziik, akkor lithatjuk,
hogy ez lesz az angliai, de k6zép-eurdpai fejlédésnek is az alapja.

Keynes nagyon bortilatd, mert szerinte a békeszerz6dés nem tartalmaz semmit Eurépa
gazdasagi Ujjaépitésére — semmit, ami a legy6zott kozponti hatalmakat j6 szomszédokka
tenné, semmit, ami stabilizdlnd Eurépa 1j dllamait, semmit, ami helyredllitand Oroszor-
szagot. Sajatos tény, hogy a szemiik lattara éhez6 és felbomld Eurdpa gazdasagi problé-
méja volt az egyetlen kérdés, ami irdnt nem lehetett felkelteni a Négyek érdeklGdését. ‘¢

A héboru altal okozott és a békeszerz&dések 4ltal silyosbitott pénziigyi €s valutaris
zlirzavar végiil a nemzetkozi gazdasag teljes 0sszeomldsdhoz vezetett. A zlirzavar mé-
lyén a jovatételi nehézségek rejlettek, de ez igen komplex problémakor volt. 1923-ra
a vildggazdasdg komoly vélsagba jutott, a Charles G. Dawes vezetésével dsszehivott
bizottsdg javasolta a jévatételi 6sszeg mérséklését, a részletek kiilfoldi finanszirozasat.!”

A szabalyozatlan hiszas évek

Az 1920-as évek gazdasigi és pénziigyi rekonstrukciéjaval foglalkozott Michel Fior
,Financial Instability in Transition Economies during the 1920s: the European Reconst-
ruction and Credit-Anstalt insolvency” cimmel a XIV. Nemzetkozi Gazdasagtorténeti
Kongresszuson Helsinkiben az elmult évben, a 45. szekcidban.'®

15 Cameron Rondo: Im. 413. o.

16 Keynes J. M.: A békeszerz&dés gazdasagi kovetkezményei. Budapest, Eurépa 1991., Berend T. Ivan:
Eurdpa gazdasdga a 20. szdzadban. Histdria Konyvtar Monogréfidk 25. MTA TTI Budapest, 2008.
57-58. o.

17 Cameron Rondo: Im. 415-418. o.

18 Fior Michail: ,Financial Instability in Transition Economies during the 1920s: the European
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A Nemzetek Szovetségének tjjaépitési tervezeteiben a pénziigyi elitnek nélkiilozhe-
tetlen szerepe volt, illetve a pénziigyi és gazdasagi szervezetek létrehozdsdban, tovabba
oridsi volt az eurdpai helyredllitdsban és tjjaépitésben. A kiilonb6z8 orszagok bankarai
gytltek 6ssze — féként Eurépdban — kiilonb6z$ idépontban mar 1919 tavaszan, majd
1919 oktéberében és novemberében Amszterdamban. A bankarok addig maradtak, amig
meg nem teremtették az eurdpai Ujjaépitési intézkedések alapjat. Ennek eredménye lett
egy memorandum, amit egy sor hires személyiség irt ald, s amit az illetékes kormanyok-
nak tovabbitottak 1920 janudrjaban.

Az volt a szandékuk, hogy egységes dllapotba hozzdk az dtmeneti gazdasagot, a
békés gazdasdg irdnydba mozduljanak, és Eurdpa djjaépitését céloztak.

A nemzetko6zi konferencidn tobb mds szakérté mellett Keynes, Bruins és Cassel is
részt vett, ahogy ezt Vissering 1920-ban {rta.

A bankdrok dltal készitett memorandumban egy részrdl arra szdlitottak fel, hogy
késlekedés nélkiil nemzetkozi konferencidkat kell szervezni, ahol egyiittesen megalla-
podnak a sziikséges intézkedésekben, és megkezdik azokat, melyek az eurdpai tjjaépi-
tést szolgaljak.

Masrészt abban foglalt allast, hogy a pénziigyi tdimogatdsok nem novelhetik vég
nélkiil az allami kiaddsokat, monetaris €s koltségvetési fegyelemre van sziikség, a fo-
gyasztas visszafogdsdra, az adok és a termelés novelésére. Ha ez nem sikeriil, tovabb ér-
téktelenednek a valutdk, s az inflici6 elszabaduldsédhoz vezetnek, cs6dhéz Eurépdban. '

Az els6 vildghdborut kovetd teljes helyredllitds nem valhatott valdra, hiszen a vesz-
tes dllamok gazdasagi ereje erre nem volt elegendd. A jovatételi kotelezettséget ezért a
polgari lakossagra, annak vagyondra, valamint a békeszerz&désben részletesen felsorolt
karokra korlatoztak. Valgjaban az dllam javaiban okozott karok, a katonai nyugdijak és a
hadisegélyek egymagukban is tobbet tettek ki, mint a polgari lakossdg altal elszenvedett
kar. Az 1921. méajus 5-i londoni konferencidn meg is fogalmaztdk, hogy a jévététel nem
csupan a hdbords karok megtéritését, hanem a gydztes dllamok gazdasagi helyzetének
a javitasat is szolgdlja.

1920 nyaran a Spaaban tartott konferencidn megéllapodtak a felosztds mértékérdl,
Franciaorszag részesedése 52%, Nagy-Britannidé 22%, Olaszorszdg 10%, Belgium 8%,
Japané és Portugaliaé egyenként %%, a balkdni dllamoké pedig dsszesen 6 ¥2%.

Magyarorszag két izben is megkisérelte, hogy kényszerkolcson és vagyonvaltsag
utjan rendezze pénziigyi helyzetét. Kiilfoldi kolcsont kapni nem volt egyszerd, hiszen a
vesztes dllamok vagyonit és jovedelmét lekototték a jovatétel biztositékaul. Eppen ezért
a Népszovetség kozbelépésére volt sziikség. Viktor Kienbock pénziigyminiszter irdnyi-
totta az osztrdk szandlast,”® az volt a meggy&z8dése, hogy az Ausztriatdl elcsatolt terii-
leten 1év§ édllami vagyon dtengedésével jovatételi kotelezettségének teljes mértékben
eleget tett, és a gyGztes dllamok ezen tdlmend igényeket vele szemben nem éllithatnak.?!

Tovéabbi jelenség volt Eurdpa vildggazdasdgi pozicidinak fokozatos csokkenése.
Az els6 vildghdboru elbtt a tobbszordsére boviils vilagkereskedelemben Eurdpa része-
sedése szinte valtozatlan volt, mintegy kétharmada.

Reconstruction and Credit-Anstalt insolvency”. XIV. International Economic History Congress.
Helsinki, 2006. Session 41. 7. o.

19 Rab Virdg: Diagnozisok és terdpidk. Pénziigyi szakemberek javaslatai a nemzetkozi pénziigyi helyzet
rendezésére, 1919-1920. PhD értekezés. Pécs, 2007.

20 Kienbock Martin: Viktor Kienbock. Cristliche Demokratie. 12. Jg. 1995/2., illetve Franz
Landertshammer: Viktor Kienbock (1873-1956). In. Grosse Osterreicher. Neue Osterreichische
Bibliographie ab1815. Amalthea Verlag. Wien, 1957. XI. Band. 190-205. o.

21 Kozgazdasagi enciklopédia. III. kotet. Budapest, Athenaum. 1929. Szerk. biz. elnoke Szterényi J6zsef.
99-109. o.
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A vilaghabort koriil ez a stabil tdlsily megtort, Eurépa részesedése fokozatosan
visszaesett és az dsszforgalom fele ald esett.

Az eurdpai ipari hatalmak kudarca, amit a vildgpiacon szenvedtek el az Eurépan
kiviili hatalmakt6l: USA, Kanada, Japan.

Az Egyesiilt Allamok leginkabb az iij vilagpiaci igényekhez alkalmazkodé termelé-
si és exportszerkezet kialakitdsara torekedett, 4j iparok gyors felfuttatdsa révén érte el
sikereit.

Kanada, Japan leginkdbb a hagyomdnyos dgak, a fogyasztdsi termékek joval ol-
csobb, versenyképes és jobb mindségi szdllitdsa nyomdn tudta novelni részesedését a
vildgkereskedelemben visszaszorul6 dgazatok és termékek piacdn.

Németorszdg ipari exportja viszont az 1928-29. évi csucsponton is 10%-kal elma-
radt az 1913-as szint mogott, 1936-38-ban a lemaradds mar 35%-ot tett ki.

Az Eurdépan kiviili kontinensek vildgpiaci pozicidkhoz jutnak, a nyersanyagok é&s
az élelmiszerek vildgexportjdban a haboru elbtti 37%-r6l 50%-ra ugrott részesedésiik.
Hatalmas arukészletek halmozddtak fel gabondbdl, ami természetesen a valsag egyik
okaként értelmezhetS. Eurdpa az élelemtermelésben is kivette a részét. Becslés alapjan
mondhat6 el, — amit a nemzetkozi mezdgazdasagi intézet 1934-1938 kozott tette kdzzé,
—hogy Eurépa mintegy 30%-at termelte meg a vildg élelmiszerteremésének. A buza vi-
lagpiaci tdlkindlta 1924-25 telén elért a csucsszinthez (bushelenként — 36,35 liter — 2,1
dollér) és 1,15 dolldrra hanyatlott 1929 tavaszara.

A vildgpiaci &rmozgés 1913-hoz képest 1921-re az iparcikkek és élelmiszerek drard-
nyat az utébbi rovasdra 20%-kal, az iparcikkek €s nyersanyagok esetében pedig egye-
nesen 35%-kal rontotta.

Mikozben volt némi kiegyenlit6dés, mégis 1929-ben is 6, illetve 15%-o0s romlast
mutattak a csereardnyok az élelmiszer- €s a nyersanyag-exportdl6 orszagok rovasara.

Magyarorszag esete jol mutatja a cserearany-romldst, egy évtizeddel a habord utan
ugyanolyan értékd importcikkért 10-20%-kal tobb terméket kellett exportélnia.

A gazdasag lelassult, technikai strukturdlis dtalakuldson esett at. Kiilonos jelentdség-
gel bir, hogy szerkezetében és technikdban végbemend, egymassal szoros kolcsonhatds-
ban all6 valtozdsok torténtek. A novekedés szembetlinden lelassult és stilyos gazdasagi
zavarok mutatkoztak a két vilaghaboru kozott.

A véltozdsok hatterében a technika érdemi megujuldsa zajlott le, az alapokat ehhez
két kiilonlegesen meghatdroz6 technikai vivmany biztositotta: a villamossdg és a rob-
banémotor. A villamossdg egyrészt az ipar technikai bazisat frissitette fel, a nehézkes
gbzgépet szamos teriileten szoritotta ki. Eddig meghddithatatlan teriiletekre jutott el.

Szakértdk szerint a legnagyobb jelentSségi technikai taldlmény volt egyfajta 4j tech-
nikai forradalomként: a radi6.*

Az elsé vilaghdbort utdn megvaltoztak a tarsadalombiztositasi prioritdsok is, a td-
mogatdsrol alkotott gyakorlat. Az dllami szocidlpolitika kialakitdsdban dont6 szerepe
volt a munkdsmozgalmaknak. Az els§ vildghdbord milliés haborts dldozatot, sebestiltet
és rokkantat kovetelt, ezek és az 6zvegyek €s arvak megsegitésére az egykori Habsburg
maganvagyonbdl az dj osztrdk dllam egy ,,hadikdrosult alapot* hozott létre.?

22 Berend T. Ivdn: Vilsdgos évtizedek. A 20. szdzad els6 fele kozép- és kelet-eurdpai torténetének
interpretdcidja. III. bovitett kiadds. Magvet6 Kiadd, Budapest. 1987. 272-273. o., Ambrosius Gerold-
Hubbart William H.: Im. 171. o.

23 Szdvai Ferenc: A Habsburg-Lotharingiai Hdz vagyona az els§ vildghdbord utdn. In: Fischer F,
Majoros I, Vony6 J (szerk.): Magyarorszdg a (nagy)hatalmak eréterében: Tanulmanyok Ormos Mdria
70. sziiletésnapjdra. 703 p. Pécs: University Press, 2000. 581-595. old, valamint Szdvai Ferenc: A
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A héabord mellett 1918/19-ben influenzajarvany {itotte fel a fejét, tovabb nehezitette
a helyzetet az addig kevésbé ismert jelenség, az inflacié. A nyugat- és észak-eurdpai fej-
lett orszdgokban a munkdsbiztositds egy altaldnosan kotelezd tarsadalom- és betegség-
biztositassa alakult at. A két vilaghdbora kozotti Gjitas volt a novekvs népesség hatdsara
a csaldd és gyermekbiztositds. A legnehezebb és legvitatottabb kérdés volt a szocidlpoli-
tika szdmdra a munkanélkiili jaradék kérdése, illetve a munkanélkiiliség kezelése. Kiilo-
nosen extrém nagysagu volt ez a két vildghaborua kozott. A csicspontot 1932/33 kozott
érte el, Svédorszagban €s Nagy-Britannidban a foglalkoztatottak egynegyede volt llas
nélkiil. Németorszdgban — a nemzetiszocialista kormanyzat fegyverkezési programja
enyhitette gyors litemben ezt.>* Nemcsak a munkanélkiiliek nagy szdma volt 4j jelenség,
hanem a munka nélkiil t61tott id6 hossza. A tomeges munkanélkiiliség traumdja nagyon
nehezen kezelhetd kérdés volt, nem maradt soha politikai kovetkezmények nélkiil. >

A vilaggazdasagi valsag

Az 1920-as években egy lassan talpra dllé eurdpai gazdasagot figyelhetiink meg, ahol
a gazdasagi konszoliddcioban kétségkiviil nagy szerepe volt az Amerikai Egyesiilt Al-
lamok hiteleinek. A pénzmozgdsok nagy része kordbban t6kemozgds formdjaban ment
végbe: az amerikai beruhdzok felvasaroltdk az eurdpai értékpapirokat. Az 1920-as évek
végére azonban ez a pénzforras egyre inkdbb kiapaddban volt, a gyorsan emelked$ ame-
rikai t6zsderészvények ugyanis elényosebb befektetéssé véltak, s igy a pénztdke sokkal
kockdzatosabb formdban, rovid lejaratd hitelként, vagy napi pénzként dramlott Eurépa-
ba. 1928 tdjan az amerikai bankdrok elkezdték felmondani az eurdpai kolcsoneiket, igy
ez egy év alatt a nett6 t6keimport egy6todére esett vissza.?

Mindennek komoly gazdasdgi hatdsai voltak: szdmos teriileten likviditdsi gondok
adodtak, az infldlédé drakra épitd vallalkozdsok pénztelenné valtak. Kozben az drak
tovabb estek, nehéz helyzetbe sodorva szdmos tarsadalmi réteget. Egy integrélt gaz-
dasdgban, ahol az dgazatok szorosan kapcsolédnak egymdshoz, az ilyenfajta nehézsé-
gek, villalati cs6dok lavinaszerli mozgasat inditjak el. Stlyosbitotta a helyzetet, hogy
az egyik legdinamikusabban fejl6d6 dgazatban, az automobilgydrtasban is a véalsdg jelei
mutatkoztak. 1929 marciusaban még 416 000 autét gydrtottak az USA-ban, decemberre
ez a szam csaknem oOtodére, 92 500 darabra esett vissza. A termelés csokkenését elbo-
csatasok kisérték. A gazdasagi depresszié hatdsa minden dgazatban jelentkezett, s nem
a pénziigyi osszeomlds okozta a depresszidt, a tézsdekrach csupan vildgos jel volt a
depresszi6 utjan.

Voltak olyan jelenségek mar az értékpapirpiacon is, amelyek a gazdasagi bizony-
talansagot jelezték. Az 1920-as években, az USA-ban spekuldcids 14z bontakozott ki,
s ez egy gazdasagi konjunktirdaval kapcsolddott 6ssze: a beruhdzdsok novelték a mun-
kalehet&ségeket, a novekvd foglalkoztatds és az emelkedd bérek szélesitették a belsd
felvevGpiacot, ami viszont ismétl6d6 beruhdzasra 6sztonozte a téketulajdonosokat.

kett6s Monarchia oroksége. Szekszdrd: IPF Szekszard, 2000. (Gazdasagtorténeti kozlemények; IPF
kiskonyvtar; 1; 6.)

24 Walter, Rolf: Wirtschaftsgeschichte. Vom Merkantilismus bis zur Gegenwart. Koln-Weimar-Wien,
1995. 169-177. o.

25 Széavai Ferenc: A banyatdrspénztdrak, a tarsadalombiztositds valtozdsa az elsé vildghdbord utdn In:
Ungvéry Gyorgy, Varga Jozsef (szerk.). A magyar banyaegészségiigy torténete. Budapest: Argumentum
Kiado, 2007. 95. o.

26 Berend T. Ivdn: Eurépa gazdasdga a 20. szdzadban. Histéria Konyvtar Monogréfidk 25. MTA TTI
Budapest, 2008. 66.0.
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A spekuléci6 1925-t81 Floriddban bontakozott ki, de 1928-ra a kdzpontja mér egyértel-
miien Als6-Manhattan volt. 1929 tavaszan visszaesés kovetkezett be, a FED bejelentette,
hogy esetleg a kamatldbak csokkentéséhez fog folyamodni. Ezt a tobbi bank szabotazs-
nak tekintette, szembefordultak a FED intézkedésével. Ennek megfeleléen megmaradt a
konjunktdra. Az sem véletlen, hogy a kor legiinnepeltebb emberei a leghiresebb speku-
lansok voltak. Az éves értékpapir-kibocsdjtas gyors litemben novekedett, 1920-ban 2,8
millidrd dollarnyi értékpapirt bocsatottak ki, mig 1929-re mar 9,3 millidrdnyit. A terme-
1és béviilése a vallalatok részvényeinek piaci értékét egyre magasabbra hajtotta, ahol az
mar messze elszakadt redlértékétSl. A spekuldcids rés nyildsa nagyon veszélyes, hiszen
az 4dgazatkozi 6sszefonddds miatt az egész gazdasdgra kartékony hatdst gyakorolhat.

A viélsag kitoréséért a felelGsség nagy része az USA-t terheli, elterjedésének a ma-
gyarazata pedig a kozos felelGsség, oka valészinlileg a nemzetkozi egyiittmiikodésre
val6 hajlandésag hidnya volt.

A valsag kitorése a new york-i értéktdzsdén a ,,nagy t6zsdehossz” utdn, az Oridsi elada-
si panik, részvénydrak zuhandsat kovetSen tortént, s egyben ledlltak ezzel parhuzamosan a
banki hitelezések. A vélsag tovabbterjedt, 1931 mdjusdban a bécsi Creditanstalt besziintet-
te a kifizetéseket. Az USA gazdasdgi teljesitményét jol mutatja, hogy 1921-29 kozott net-
t6 ad6sbdl nettd hitelez6vé valt, ugyanakkor az atlagos novekedési rata 4,8 % volt. Hoover
1928-ban megfogalmazza az 6rokké tarté prosperitds gondolatat. Ezzel szemben a libe-
ralis gazdasagpolitika 6sszeomldsat lathatjuk, a legnagyobb visszaesés (1929-33: 29%),
majd letérés az aranystandardrol, majd leértékelés utan (kb. 60%-ra) visszadll rd (1933).
Ekkor mintegy 15 millié ember munkanélkiili (az ipari munkaerd csaknem fele).

A valsag tovabbterjedését elGsegitették az alabbi tények:

* Amerikai befektetGk nem vallaltak 4j befektetéseket Eurépaban, kordbbiakat
eladtak,

* bankcs6dok, panik tovabbterjedése,

* Nagy-Britannia letért az aranystandardrél, masok is kovették,

* gazdasdgi nacionalizmus (devizakereskedelmi korlatozasok, kvétak), kiilkeres-
kedelem csokkenése,

e 4rupiacon csokkend, nyomott drak,

* munkanélkiiliség,

e jovatétel, haborus kolcsonok kérdése, Németorszdg, Young-, majd Dawes-terv,

* anemzetkozi egyiittmiikodés hidnya.”’

Meég nincs éltaldnos egyetértés abban a kérdésben, hogy mi okozta kdzvetleniil a vél-
sag kitorését. A magyardzatokat pénziigyi okokra vezették vissza, hogy a pénzmennyi-
ség drasztikusan csokkent (az USA-ban, majd mdshol is), illetve a ,,dologi szektorban™ a
fogyasztasi és beruhazasi kiaddasok csokkenésére (multiplikator hatds). De az el6zetesen
bekovetkezett mez&gazdasagi depresszid, az aranystandard rendszer: a vilag aranykész-
leteinek sziikossége, egyenlGtlen eloszldsa stb. is szerepet kapott ebben.

27 Berend T. Ivdn: Vélsagos évtizedek. A 20. szdzad elsG fele kozép- és kelet-eurdpai torténetének
interpretdcidja. III. bdvitett kiadds. Magvetd Kiad6, Budapest. 1987. 297-302. old, Hansen, E.
Damsgaard: European Economic History. From mercantilism to Maastricht and Beyond; Coppenhagen
Business School Press 2001.
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A legtobben — Rondo Cameron is — az 4tfogd megkozelitést ajanljak. Tobb tényezd,
pénziigyi, nem pénziigyi rendszerére és hatdsdra vezetik vissza, igy az elsé vildghdboru
békeszerzddéseire, az aranystandard rendszer 6sszeomldsara, a kereskedelem zirzava-
rdra, a nacionalista gazdasagpolitikdkra.

Stlyossdganak és tartossdgdnak okaiban mdr szélesebb az egyetértés. Nagy-Britan-
nia és az Egyesiilt Allamok relativ helyzetével és politikdjaval fiigg ssze, a habori eldtt
Nagy-Britannia volt a vildggazdasag stabilizdlasdnak vezetd hatalma, szabadkereske-
delmi politikdja (piac), kiilfoldi befektetései (forrds a deficites orszdgoknak), aranyva-
luta (valtok, kereskedelmi értékpapirok diszkontdldsa 1931), az USA nem vette it ezt a
szerepet (bevandorldsi, kereskedelmi, monetaris politikdja, nemzetkozi egyiittmtikodé-
sekhez vald hozzaallasa).

A vélsag hosszu tavi kovetkezményei lettek, hogy az dllam gazdasagi szerepvallald-
sa er6sodott, gazdasagpolitikai attitidok megvaltoztak (keynesi forradalom), valamint a
fejlédd orszagok (pl. Latin-Amerika): importhelyettesit6 ipardgak kiépitését eszkozol-
ték, illetve megerdsodtek a szE€lsdséges mozgalmak.

Az orosz Kondratyev elmélete a gazdasdgilag mérheté hosszi hulldmok sajitos
mozgésaira hivta fel a figyelmet s rdmutatott, hogy azok a tiltermelési valsdgok igazan
veszélyesek, amelyek a lefelé sz4ll6 ciklusok mélyén jelentkeznek.?

A vilsag késdbbi illetve mai megitélései, értelmezései mar sokkal szélesebb elméleti
és analitikai bazison jottek létre, a kutatdsok kiterjedtek a nemzetkozi devizamozgasok-
ra, a pénziigyi technol6gidk folyamatdra, a megel6z6 korszak novekedésére, a kutatds és
fejlesztés mértékére, a likviditds kozti kapcsolatok bonyolultsdgéra, a kiilonbozé valsa-
gok Osszehasonlitdsara.

A tbézsdekrachot gyakran ugy értékelik Charles Kindleberger szerint, hogy az nem
fliggott Ossze a rakovetkezd silyos gazdasdgi visszaeséssel. ElsGsorban azért, mert az
arak hanyatldsat kiterjesztette mas orszagok értékpapirpiacaira is, masrészt a bankkol-
csonok megszigoritdsan keresztiil lefelé hajtotta az arakat az arut6zsdéken is. Az drak
csokkenése vildgszerte gyorsan terjedt 4t az értékpapirokrol az drukra.” A nagykereske-
delmi drak 1933-ra 38%-al csokkentek

A vilaggazdasagi valsag szakmai megitélése egymastol nagy eltéréseket mutat, na-
gyon sok magyarazat sziiletett mar. A korszak hires kdzgazddszanak, Poldnyi Karoly-
nak a magyardzata a gazdasagi intézményrendszer véltozdsan alapult. A ,,The Great
Transformation” cim{ munkdjaban gy vélte, hogy ,,a nemzetkozi aranystandard csédje
lathatatlan koteléket alkot a szdzadfordul6 6ta szétesd vilaggazdasagi rendszer, valamint
az egész civilizcié dtalakuldsa kozotti folyamatban.” Ugy gondolta, hogy az elsg vilag-
habort végérvényesen csddbe juttatta a liberdlis vildgkereskedelem intézményrendsze-
rét, s nagyon karos hatdsa volt, hogy a hdborud utan visszaallitottdk a régi intézményeket,
holott azok mar alkalmatlanok voltak a megvéltozott koriilmények kozott a funkciéjuk
betoltésére. Ezt a rendszert egy ideig még lehetett stabilizalni, ,,azonban olyan pénziigyi
rendszert hoztak létre, ami a pénziigyi valsdgok sorozatdn keresztiil végiil is a nagy,
teljes osszeomldshoz vezetett.”*

A Szovjetunié elsé emberének véleménye szerint a vildggazdasagi valsag a kapi-
talizmus altaldnos vélsaganak a talajdn bontakozik ki, s ezzel egyetemben ald is dssa
annak alaprendszerét.

28 Cameron Rondo: I. m. 420-425. o.

29 Kaposi Zoltan: A XX. szdzad gazdasagtorténete I. 1918-1945. Dialég Campus Kiad6. Budapest—Pécs,
1998. 33. 0.

30 U6. 37. 0.
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Varga Jend ugy vélte, hogy a kapitalizmus szokdsos tultermelési vdlsaga mar a mo-
nopolkapitalizmus talajan 1étrejové vélsdg, ami kiilonos silyossdgot ad a folyamatnak.

A kiilonb6z6 magyarazatoktol fliggetleniil a vildggazdasag egyre jobban integralédé
gazdasagot jelentett mar a harmincas években, tehat a f6ld kiilonboz6 pontjain végbe-
mend gazdasagi folyamatok azonnal éreztethették hatdsukat a vildg egy masik pontjan,
hogy aztdn hogyan, milyen er6sséggel, az mar az adott orszag tarsadalomszerkezetét6l,
gazdasagi struktdrdjatol is fiiggott.®!

A termelési, a forgalmazasi és a tarsadalmi sikon is jelentkezd problémdk egyiittes
jelentkezése az dllamhatalmakat arra 6sztonozte, hogy a hagyomdnyos elzdrkozds, a
gazdasagi folyamatok bizonyos tavolsagbdl valé szemléletén véltoztassanak. A pénz-
tigyi vélsag természetesen a kozponti pénzintézetek, jegybankok szerepét amiigy is fel-
értékelte, megolddsa azonnali dllami beavatkozast igényelt, s igy az dllamok hasonlé
sziikségintézkedésektdl vartak kezdeti sikereket. Németorszag mintdjara sok orszagban
bevezették, foleg a kozép-eurdpai orszagokban a kotott devizagazdalkodast, ami meg-
sziintette a nemzeti devizdk szabad atvaltdsat, minden devizatigyletet a nemzeti bank
hatdskorébe utalt. Az ekkor mar 6sszefiiggé vilaggazdasagi rendszer miatt sziikség volt
nemzetkozi szintl rendezésre is, mert néhany alapvetd teriileten az érdekek megegyez-
tek: egységes elvek alapjdn kellett szabalyozni a nemzetkozi devizadramldst, nemzetko-
zileg is miikodSképes hitelrendszerre volt sziikség, valamint 6sztondzni kellett az orsza-
gok kozotti kereskedelmi forgalmat.

A legtobb orszag feladta a valsag alatt az aranystandardot, 1933 aprilisdban a dollart
is fliggetlenitették az aranytdl, azonban sok eurdpai kormdny vonakodott az angol és
amerikai gyakorlattdl. A vildg szdmos valutadvezetre bomlott.

A hitelezési és nem utolsé sorban a kézponti eurépai problémanak szdmité német
jovatétel tigyében is sziilettek elképzelések. Ezen probléma felolddsaban mérfoldkének
szamitott az 1932. jinius. 16-tdl julius 9-ig iilésezd lausanne-i konferencia, amelyen a
legfontosabb dllamok vezetdi és pénziigyi szakemberei gyfiltek ossze, s a Hoover-mo-
ratérium gazdasagi hatdsairdl €s a német jovatételekrdl tandcskoztak. A kdzponti kérdés
az volt, hogy fizesse-e tovdbbra is Németorszag a jovatételeket, és ha igen milyen fel-
tételekkel. Az eurdpai dllamok (az elsd vilaghdbortiban gydztes) a jovatételi fizetések
folytatdsa mellett kardoskodtak, az Egyesiilt Allamok viszont ezt az igényt sohasem
fogadta el. Végiil a konferencia 3 millidrd markdra csokkentette a német jovatétel kote-
lezettséget, amit kordbban az 1929-es Young-terv 59 év alatt megfizetendd 114 millidrd
markdban allapitott meg. Az USA végiil nem képviseltette magat a konferencidn, igy a
hatdrozatot soha nem ratifikaltdk, a német jovatételek iigye magatdl ellaposodott. Adolf
Hitler hatalomra jutdsa utdn eltorolt minden jovatételi kifizetést, amit a ,,szolgasdg ka-
matdnak™ nevezett. Végiil az adés orszdgok 1931. julius 1-ig 2,6 millidrd dollart tor-
lesztettek, az eredetileg eltervezett 62 évre viszont 6sszesen 22,2 millidrd dollart kellett
volna fizetniiik.*

Az utolsé fontosabb nemzetkozi egyiittmiikodést célzd egyezmény 1933-ban jott
Iétre a londoni Vildggazdasdgi Konferencidan. A Népszovetség mar az 1932-es lausan-
ne-i kongresszus utdn javasolta, hogy ezen az iilésen napirendi pontként szerepeljen
az aranystandard tigye, a vimok és importkvotdk felszamoldsdnak kérdése. Az USA
részvétele ezen a konferencidn alapvet6 volt, mert id6kozben Hoover elnokot Roosevelt
véltotta fel, €s nem lehetett tudni, hogy az 4j elnok gazdasagpolitikdja és nemzetkozi

31 Berend T. Ivan : Vélsdgos ... I. m. 299. o.
32 Kaposi, 1998. 41. o.
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pénziigyekben vallott politikdja mit hozhat az eurépai dllamok szadmdra. Cordell Hull
kiiliigyminiszter beszédében a gazdasagi elzark6zas, a gazdasagi nacionalizmustdl vald
elforduldst hirdette meg, a nemzetek egymadsrautaltsagan alapulé nemzetkozi egytittmi-
kodést helyezte el6térbe, €s a szabadkereskedelmet. Kezdeményezte az aru- és fizetési
forgalom liberalizadldsat, a valutdk stabilitdsanak megteremtését.

Id6kozben Roosevelt megvaltoztatta ezzel kapcsolatos alldspontjat, az elnoki kon-
cepcio egyre inkabb nacionalista jelleget 6ltott. Az elnok tdvirata arrdl értesitette a kon-
ferencia résztvevdit, hogy ,,a nemzet egységes belsd rendszerét” folé helyezi a nemzet-
kozi egyezmények dltal kivéltott gazdasagi visszaesésnek.*

A londoni konferencia végiil is csalddast valtott ki, az j elnok ekkor még nem 4llt el§
relevans valtoztaté tervekkel, igy a vildgméretd kezdeti oldédasbdl inkdbb mindenhol
befelé fordulds kovetkezett. Samuelson is a ,torténelmi véletlenek egész sorozatirol”
beszélt.** Az egyik legérdekesebb magyardzatot Galbraith adja, miive elGszor 1954-ben
jelent meg, azéta tobbszor is kiadtak (az 1929-es valsag 25 éves évforduldja); 2009-ben
is. Az 1929-es spekulativ t6zsdepiaci buborék ,,1élekrajzat” a humor és irénia jellemzi.*

A Nagy Vilsagot jelentS hosszu, nehéz id6szak alatt az 1929-es év egy amolyan
misztikus évvé valt az emberek szemében. Az emberek abban hittek, hogy valahogy
vissza tudnak menni 1929-be, amikor még minden biztaté volt. Felteszi a kérdést, hogy
mi okozta a ,,spekuldcids orgiat” 1928 és 1929-ben? Véleménye szerint az olcsé hitel
— nem annyira fontos, ami igazdn lényegesnek bizonyult az a ,hangulat”: a mindent
athat6 onbizalom, optimizmus; hit abban, hogy a hétk6znapi ember is gazdagga valhat;
hit a vezetSkben, a j6 szandékban. Megtakaritdsok nagy mennyisége jellemezte mind-
ezt, illetve a spekuléci6 kovetkezményeivel szembeni ,,immunitds” elmildsa (bar voltak
visszaesések, azokat mindig djra fellendiilés kovette).

Friedmann szerint volt az amerikai gazdasdgnak 6t ,,gyonge pontja” volt, amely va-
16szintileg nagyban hozzdjarult a recesszié mélységéhez és elhizédasahoz.

A jovedelmek rossz elosztdsi szerkezete

A rossz vallalati struktirdk

A rossz banki struktdra

A fizetési mérleg egyensulydnak kétséges helyzete
A, kozgazdasagi intelligencia” szegényes allapota®

M

A vialsagok jellemrajzdhoz jarult hozza jelentGsen Galbraith, amikor bemutatta a
floridai ingatlan boom, az eladésodds €s a fenti 6t pont Osszefiiggéseit. Mindezek kisér-
tetiesen hasonlitanak a 2008. évi vélsag jellemzdire.

Mindenekel6tt a liberdlis gazdasag valsdga 1929-1933 kozott a nemzetek dllami
beavatkozdsat erGsitette gazdasdgukba, s igy megsziilettek a valsagbdl val6 kildbalas
egyedi dtjai. A 20. szdzad gazdasagi paradigmdjat keresve, val6szintibb, hogy nem az

elsé vilaghdbort jelentette azt, hanem sokkal inkdbb a gazdasagi vilagvalsag.

33 UG. 42. old

34 Kaposi, 1998. 37. o.

35 Galbraith, John Kenneth: The Great Crash 1929. Houghton Mifflon, Boston, 1954 (1997).
36 UG. ,,Cause and Consequence” fejezet, 168. o.
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