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Az iszlam bankrendszer és monetaris politika

Rafiei Arman”

Abstract Islamic Banking System and Monetary Policy. The goal of the
study is to present the banking system and the monetary policy of the Islamic world.
Since there is no substantial literature in Hungarian, this work is built mainly on
sources issued in English. Umer Chapra Saudi Arabic economist’s publications and
the comprehensive work of Risk Analysis for Islamic Banks edited by Hennie Van
Greuning and Zamir Igbal were great help in my research. For certain aspects | have
found some Hungarian publications as well which I could use. | draw up the evolution
and operation of the relatively young Islamic banks, since without understanding their
structure it is impossible to analyse monetary policy. This will be followed by the
actual description of the operation of the Islamic monetary policy, which has several
aspects that differ from the conventional one. | compare its tools with the conven-
tional instruments proving that in spite of the fundamental differences, there are many
similarities as well between the two systems.
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1. Bevezetés
1.1 A dolgozat felépitése, kérdésfelvetés

A cikk témaja az iszlam bankrendszer. Ez a téma kozgazdasagi tanulmanyaim
kezdetétdl fogva foglalkoztatott, kiillondsképpen az, hogy hogyan maradhat fenn egy
orszag bankrendszere a kamat alkalmazasa nélkiil, tovabba az is rendkiviil érdekelt,
hogy mi az, amit esetleg helyette alkalmaznak.

A téma fontossaga abban keresendd, hogy a 2008-ban kezd6dd vilagvalsag alatt
az iszlam bankok sokkal stabilabbak maradtak, mint a hagyomanyos bankok; tehat a
krizis ezeknél lassabban és mérsékeltebben fejtette ki hatasat. Ez vilagszerte
felkeltette a figyelmét a szakembereknek (példaul az IMF szakértdinek is), mivel a
hattérben rejlé okok feltarasa segitséget nyujthat egy esetleges ijabb valsag idején a
hagyomanyos bankok stabilitdsdnak megdrzésében is.

Fontosnak tartottam attekinteni az iszlam bankrendszerben alkalmazott
befektetési szisztémat, illetve a kdlcsonok jellegét, valamint azt is, hogy milyen
modellre épiil az egész bankrendszer.
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1.2. Forrasok

A dolgozat megirdsdhoz felhasznalt szakirodalmak féként idegen nyelviiek, mivel
Magyarorszdgon ez a téma tobbnyire feldolgozatlan. Ugyanakkor a nemzetkdzi
szakirodalomban sok hasznos és értékes irast talaltam. Ezek koziil kiemelném Umer
Chapra szaud-arabiai kdzgazdasz publikécioit, valamint a Hennie Van Greuning és
Zamir Igbal altal szerkesztett Risk Analysis for Islamic Banks cimi kényvet, mely sok
hasznos informacidval szolgalt az iszlam bankrendszer attekintéséhez.

Az iszlam bankrendszer kialakulasaban a legnagyobb segitségemre A.L.M. Abdul
Gafoor Interest-free Commercial Banking cimii miive volt, mely jol attekinthetéen irta
le azt az id6szakot, amikor az iszlam bankok kamatmentessé valtak.

2. Az iszlam bankrendszer
2.1 Az iszlam gondolatai a kamatrdl

Az iszlam bankrendszer egyik legfontosabb alapelve a kamat és az uzsora tilal-
ma, ugyanis az iszlam szerint a kamat nem mas, mint masok tulajdonanak ellenérték
nélkiili kovetelése, holott Mohammed proféta szerint mas tulajdonat éppugy jogtalan
elvenni, mint a vérét (Gafoor, 1995). Ugyanakkor fontos megemliteni, hogy egy-két
kivételtdl eltekintve (lasd Iran esete) a modern felfogas szerint csak a tGlzottan magas
kamat tiltott (Lentner, 2007.). Ennek ellenére is levonhatjuk azt a kdvetkeztetést, hogy
a vallas mennyire meghatarozo6 az iszlam vilagban, gyakorlatilag mindennek a mozga-
torugoja.

Nem szabad azonban szem eldl téveszteniink, hogy bizonyos iranyzatok a kama-
tot nem tekintik ellenérték nélkiili kdvetelésnek, hanem példaul az idépreferencia
vagy a likviditasi preferencia feladasaért kapott értéknek.

2.2 A kamatmentes bankok Kialakuldsa

Elészor Anwar Qureshi (1946), Naiem Siddiqi (1948) és Mahmud Ahmad (1952)
irasaikban talalhatoak feljegyzések a bankok atszervezésérdl abbdl a szempontbdl,
hogy a kamatalapu helyett nyereségmegosztas-alapii rendszert kellene létrehozni.
Ennek bonyolultabb kifejtése Abul Ala Maududi indiai szarmazasu, pakisztani politi-
kus Islamic Way of Life (1950) cimii miivében talalhaté meg, melyben azt vizolja fel,
hogy mik azok a lehetséges feltételek, melyek utjan at lehet szervezni egy orszag
teljes bankrendszerét.

A kovetkezo husz-harminc év soran a fiatal kozgazdaszok nagy figyelmet szen-
teltek a kamatmentes bankok vizsgalatanak. Ekkor jelentek meg olyan miivek, melyek
kifejezetten ezzel a témaval foglalkoztak. Ezek koziil az els6 Muhammad Uzair 1955-
ben megjelent Interest Free Banking cimii tanulmanya volt, &m ezutan hasonloak csak
az 1960-as évek végén, a 70-es évek elején késziiltek, tobbek kozott Abdullah al-
Araby: Contemporary Bank Transactions and Islam’s Views Thereon (1967),
Nejatullah Siddigi: View on Property (1969) és Ahmad Muhammad Abd al-Aziz al-
Najjar: Banks without interest as a strategy for economic and social development of
Muslim countries (1971) ciml miive.

Fontos allomast jelentenek a kamatmentes bankok kialakuldsa szempontjabol az
elsé intézményi gytilések. 1970-ben a pakisztani Karacsiban megtartottak az Iszlam
Orszagok Pénziigyminisztereinek Konferenciajat. 1976-ban az Iszlam Gazdalkodas-
tudomany Els6 Nemzetkozi Konferencidja Szaud-Arabiaban, Mekkaban volt, majd
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rendkiviil nagy jelentdséggel birt az 1977-ben 6sszehivott Nemzetkdzi Gazdalkodas-
tudomanyi Konferencia Londonban. Ezen targyalasok intézkedései altal jottek 1étre az
els6 kamatmentes bankok. Az 1975-ben alapitott Iszlam Fejlesztési Bankban, egy
kormanyko6zi bankban indult el ez a folyamat (Gafoor, 1995).

Az elsd probalkozas egy kamatmentes bank bevezetésére azonban mar 1963-ban
megtortént az egyiptomi Mitghamr Bank altal, és eleinte nagy népszeriiségre tett
szert. A kormény azonban 1971-ben veszélyesnek itélte, és végiil be is zaratta, mert
tobb kozgazdasagi gondolkodo6 ugy gondolta, hogy ez az addig ismeretlen rendszer
mitkodésképtelen, valamint féltek attol, hogy a bank csédbe megy és ez rossz fényt
vet orszagukra (Szigetvari, 2008). 1981-ben azonban ujrakezdte miikodését, mint
kamatmentes bank. Ezen kisérlet alapjan jott 1étre 1972-ben a maig is mikddo Nasz-
szer Szocialis Bank, igaz céljai inkabb szocialisak, mint kereskedelmiek.

Az els6 kamatmentes maganbankot, a Dubai Islamic Bankot 1975-ben hozta 1ét-
re egy csoport, kiilonb6z6 iszlam orszagbdl szarmazé iizletember. A 80-as években
tobb mint 50 kamatmentes bank jott 1étre tobbnyire iszldm orszagokban, de néhany
eurdpai orszagban is, mint példaul Luxemburgban, Daniaban, Svajcban. A legtobb
ilyen bank 1983-ban és 1984-ben jott 1étre, szam szerint 11, illetve 13, &m ezen sza-
mok a kovetkez6 években lecsdkkentek.

Itt kell megemliteni, hogy a kamatmentes bankok kialakulasuk szempontjabol
két részre oszthatok. Els6sorban magan kezdeményezésre, azonban néhany esetben
a kormany hatasara jottek létre kamatmentes bankok az egyes orszagokban. Ilyen
orszag volt Iran, melyrél késébb teszek részletes emlitést, Pakisztan, valamint Szu-
dan is.

Pakisztanban 1981. januar 1-t61 engedélyezték az Osszes hazai kereskedelmi
banknak, hogy elfogadjanak nyereségmegosztas alapu betéteket (Profit-and-Loss
Sharing — PLS). 1985. januar 1-ével kiilonboz6 1épéseket vezettek be, amivel a kovetke-
z6 hat honapban nem kamaton alapulé bankrendszert alakitottak ki. 1985. julius 1-t6l
nem volt bank, amely elfogadta volna a kamaton alapuld betéteket, €s az dsszes meglé-
v betétek a PLS szabalyok hatalya ala keriiltek. Igaz, bizonyos tranzakciok folytatod-
hattak a régi miiveletek alapjan (Gafoor, 1995). Emiatt elmondhat6, hogy a pakisztani
bankrendszer atalakitdsa nem valosult meg teljes mértékben, s6t a 2003-ban modositott
Jegybanktorvényben (The State Bank of Pakistan Act) nem esik sz6 az iszlam bankrend-
szerrdl, sem annak kizardlagos vagy kiegészit6 jellegérél (Akhtar, 2007).

Fontos megjegyezni, hogy 1981-ben az Iszlam Fejlesztési Bank l1étre hozta az
Iszlam Kutatasi és Képzési Intézetet, melynek elsédleges célja, hogy kutatasokat
végezzen banki és pénziigyi teriileteken az iszlam gazdasag keretein beliil.

Az 1990-es években is torténtek valtozasok az iszlam bankrendszerben, ilyenek
voltak az alabbi intézkedések: bevezették az iszlambiztositast (takaful), valamint
részvényalapokat hoztak 1étre (Greuning et al., 2008).

Napjainkra az iszlam finanszirozas a globalis pénziigyi szektor egyik leggyor-
sabban fejlodé szegmense lett. Sok orszagban a tiszta iszlam bankrendszer alakult ki
(Irén, Szudan), mig mas orszagokban is olyan nagy méreteket 6ltétt, hogy nem lehet
figyelmen kiviil hagyni. Becslések szerint az iszlam bankrendszer a 2008-as év végén
megkozelitette a 820 milliard $-t, a 2010-es évben mar 1000 milliard $-ra becstilték,
és elorejelzések szerint ez a szam 2012-re 1,5 trillio, 2015-re 3 trillio lehet. A legna-
gyobb iszldm bankok a perzsa-6bol menti orszdgokban — Bahrein, Kuvait, Oman,
Katar, Szaud-Arabia és Egyesiilt Arab Emiratusok - talalhatéak. (IMF, 2010)

Mig az iszlam bankok a hagyomanyos bankokéhoz hasonl6 szerepet tdltenek be,
mégis oriasi kiilonbségek vannak a két modell kdzdtt. A kdvetkezo alfejezetben erre
is ramutatok.
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2.3 Az iszlam bankrendszer alapelvei

Miel6tt mélyebben elmeriilnénk az iszlam bankrendszerben, érdemes attekinteni az
alabbi 1. dbrén az iszlam gazdasagi rendszer felépitését.

1. abra. A banki és pénziigyi tevékenységek helye
az iszlam vilagban
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Forras: Billah, 2007 alapjan sajat szerkesztés

Az iszldm harom f6 komponense: az agida, ami a mohamedan hivé Allahban és
az O akarataban valo hitének minden formajat magaban foglalja, a masodik a Saria, a
szokasok, el6irasok osszessége, a harmadik az akhlaq, pedig a viselkedésre, erkdlcsre,
munkaetikara vonatkozik.

A Sariaban foglaltakat a mohamedanoknak életiik minden teriiletén be kell tar-
taniuk. A gyakorlatban ez két részre bonthaté, az ibadatra és a muamalatra. Az ibadat
az istenimadat gyakorlasanak bemutatasaval foglakozik, mig a muamalat a minden-
napi tevékenységekkel kapcsolatos, az emberek egymas kozti kapcsolatainak vonat-
kozasaban.

A muamalatra épiilnek a mindennapi-, a gazdasagi-, és a tarsadalmi tevékeny-
ségek. A gazdasagi tevékenységeken beliil talalhatoak a banki és pénziigyi tevé-
kenységek.

Az iszlam meghatarozott bizonyos elveket, melyet az embernek gazdasagi tevé-
kenységeik soran be kell tartaniuk. Ezen elvek alapjan bemutatom hogyan vélekedik
az iszlam a gazdasagrol.

Az els6 és egyik legfontosabb tétel, hogy a forrasokat Allah ajandékaként keze-
li, amely hitelként keriilt az emberek kezébe, hogy maximalis kibocsatast érjenek el
vele. Ez a vélekedés szemben all a szabad versenyt hirdeté nyugati gazdasagban sze-
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repl6 sajatérdek kovetéssel. Az iszlam gazdasagtan elismeri ugyan a magantulajdont,
azonban ezt alarendeli az allami, illetve kozosségi tulajdonnak. A profitot csak bizo-
nyos hatarokon beliil fogadja el, a sziikségleti cikkek magas arat pedig csak hiany
esetén, bar érdemes megemliteni, hogy ez némileg ellentmond az igazsagossagnak,
amit az iszlam szintén kihangstlyoz.

Vannak bizonyos tevékenységek, melyekkel tilos jovedelmet szerezni, ilyenek
az alkoholtartalmu italok, valamint sértéshus gyartisa és adas-vétele (ezek a haram
termékek), a feketekereskedelem, a szerencsejaték, a masoknak kart okozo tizleti
tevékenység, uzsora és a csalas. Tilos a vagyonnak egy kisk6zosségen beliili felhal-
mozasa. Tiltott a spekulacié minden formaja is, beleértve a szerencsejatékokat, kar-
tyajatékokat és egyéb ,helytelen” tranzakciokat, példaul az opcids (forward) tigylete-
ket. Amint azt a fejezet bevezetésében emlitettem, az uzsora és a kamat tilalma szin-
tén tiltott (Billah, 2007).

2.4. Az iszlam bankrendszer intézményi jellemzoi

Dolgozatom ezen részében bemutatom, hogy az iszlam iranymutatasanak kdszonheto-
en hogyan alakult ki a bankok kozvetitd szerepe a megtakaritok és a befektetok ko-
zott. E16bb a bankok mérlegének forrasoldalat, majd az eszkdzoldalt is érdemes meg-
vizsgalni, azon beliil is részletesebben a hitelezést, valamint a finanszirozast.

2.4.1 Forrasok

A sajattoke és a torzstOke mellett az iszlam bankok két f6 finanszirozasi forrasa a
tranzakcios és a befektetési betétek lehetnek.

a. Tranzakcids betétek

Ahogy a neve is mutatja, ez a betét kozvetleniil kapcsolddik a tranzakciokhoz és a
kifizetésekhez A hagyomanyos bankrendszerben ennek megfeleldje a latra sz6lo be-
tét. A bank tehat egy folyoszamlat nyit a befektetének. A folydszamlan elhelyezett
Osszeg feldl a szamla tulajdonosa vagy annak megbizottja barmikor, barhogyan ren-
delkezhet, és a banknak kotelessége azt teljesiteni. A bankok kiilonb6z6 szolgaltata-
sokat nydjtanak a tranzakcié betétesek szamara, a legfontosabbak ezek koziil az el-
lendrzési eszkdzok. A 100%-os tartalék kovetelmény ezen betétek névértékére bizto-
sitott, és ezek vagy kiilfoldi valuta vagy kormanyzati értékpapir formajat oltik. Ezek a
betétek kielégitik a kockazat keriild egyén szamara a teljes pénziigyi eszkoztarat,
mivel a kotelez6 tartalék megakadalyozza, hogy egy banki valsag meggatolja a kifize-
tési mechanizmust (Khan et al. 1989).

b. Befektetési betétek

Az iszlam bankok masik 6 finanszirozasi forrasai, a befektetési betétek, amelyek a
hagyomanyos bankok altal kinalt hatdridds- vagy takarékbetéttel szemben jobban
hasonlitanak a vallalatok részvényeihez. A bank altal kibocsatott befektetési betétek-
nek nincs garantalt a névértéke €s fix megtériilési rataja. A betéteseket ugy lehet ke-
zelni, mintha a bank részvényesei lennének, ezéltal részesedhetnek a bank altali nye-
reségbdl. A bank miikodésébol szarmazoé teljes vesztség szintén megoszlik a betéte-
sekkel, melyet a betét névleges értékébdl kell leirni. Ellentétben a hagyomanyos banki
rendszerekkel, ahol a befektetdk szamara garantalt a betéteik névértéke a bankok vagy
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a kormany altali explicit vagy implicit betétbiztositason keresztiil, itt a bank és befek-
tetd kozotti szerz0dés csakis a nyereség-veszteség megosztasi arany hatarozza meg.
Ezen profit megosztasi aranyban a szerzdés létre jotte eldtt meg kell egyezniiik a
feleknek, és annak lejartdig csakis kozds megegyezéssel valtoztathatnak rajta. Két
lényeges kiilonbség van a banki torzsrészvényesek €s a befektetési betétesek kozott.
El6szor is a betét tulajdonosanak semmilyen beleszdldsa nincs a banki irdnyitasba,
masodszor a tdrzsrészvények osztalékai a bankvezetés részérdl tetszdlegesek, mig a
befektetési betétek hozama allandoé nyereségaranyt hoz (Khan et al. 1989).

2.4.2 Banki miiveletek

A konnyebb megértés érdekében, a 2. abra segitségével vazolom fel az iszlam bank-
rendszerben megtalalhato hitelnyujtasi vagy banki miiveleteket.

2. abra. Hitelnyujtasi miiveletek

Szerz6dések és

eszkozok
[ 1 |
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Forras: Greuning, 2008 alapjan sajat szerkesztés
a. Befektetési eszkozok

Az iszlam bankrendszer esetén két modszer van, ami megfelel az iszldm jog szerint
nagyobb volument hitelezésekre, a Mudaraba és a Musharaka tanusitvanyok. Amint
azt Ziauddin is leirta, az ilyen tipust iigyletek erételjesen védhetoek vallasi alapon, és
nincs vita az iszlam szakamberek kozott abban, hogy ezek 6sszhangban vannak az
iszlam joggal (Ziauddin, 1984). Mindkét finanszirozasi forma alapvetden a bank és az
iigyfelek partnerségi megallapodasa, melyben a felek megosztjak egymas kozott a
kockazatokat és megtériiléseket.

Mudaraba tanusitvany

A Mudaraba rovid-, kozép-, illetve hosszu tavl, bizalmon alapuld finanszirozasi
megallapodas, amellyel a befektetd egy ligyndkre bizza tékéjét, hogy az vallalhassa a
projekt megvalositasat. (Greuning et al., 2008) Jelen esetben a befektetd a bank, az
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ligyndk pedig a vallalkoz6. A tervezet idGtartama alatt a hitelezd, vagyis a bank a
kizarélagos tulajdonosa a projektnek, a hitelfelvevd, a vallalkozo pedig a menedzsere,
vezetdje. A vallalkozasbol befolyd nyereséget mindenesetben meg kell osztani a hite-
lez6 és a hitelfelvevo kozott, azonban ellentétben a befektetési betétekkel, aszimmet-
ria van a veszteségek tekintetében; ugyanis egy Mudaraba iigyletben a veszteségeket
altalaban a finanszirozonak kell viselnie, kivéve, ha elegend6 bizonyiték van a hitel-
felvevd kotelezettségszegésére vagy gondatlansagara. Minden mas esetben csak az
arra szant idot és energidt veszitheti el. (Khan et al., 1989). Itt mindenképpen meg kell
emlitenem, hogy a nyugati bankrendszerben altalaban a hitelfelvevore haritjak a koc-
kazatokat.

Musharaka tantsitvany

A Musharaka egy k6zép-, vagy hossza tavl finanszirozasi forma, mely a shiraka
(partnerség) és a Mudaraba keveréke, egyesiti a gazdalkodasi és befektetési tevé-
kenységeket. Ha nincs biztositék, a Saria a finanszirozas ezen formajara 6sztonodz
(Greuning et al., 2008). Umer Chapra szaud-arabiai professzor megfogalmazasa sze-
rint ez olyan ,kiegészité modszer a Mudaraba finanszirozashoz” (Khan et al., 1989
44. 0.), amely tobb mint egy pénziigyi hozzajarulast tartalmaz. Ebben az esetben kz-
emberek, vallalkozasok egyarant befektethetnek. Minden fél meghatarozott aranyban
fektet be, és a nyereségek, illetve a veszteségek szigortan a sajatt6ke-hozzajarulas
alapjan oszlanak meg. A kiilonbség a két finanszirozasi forma kozott a felek szama-
ban van, s6t a Musharaka finanszirozas megfelel egy részvénypiaci részesedésnek,
mely részvényeket meg lehet szerezni az allamtdl, a bankoktdl valamint a kézponti
banktol is (Schaik, 2001)

b. Finanszirozdsi eszkozok

A Mudaraba, illetve a Musharaka finanszirozasi modszerek leginkabb nagy hitelfel-
vevok esetében alkalmazhatok, ahol a hitelezd egyértelmiien tudja azonositani €s
értékelni a potencialis befektetési projektet. A szigorii nyereség-veszteség megosztas
mddszere azonban kisebb volument hitelfelvevok vagy fogyasztasi hitelek esetében is
konnyen alkalmazhato (Khan et al., 1989). Az iszlam bankokban szamos ilyen finan-
szirozasi eszkdz all rendelkezésre. Az alabbiakban ezeket ismertetem. Elséként lassuk
a finanszirozasi eszkozoket, amelyek az iszlam bankok rovidtavu eszkozei.

Murabaha szerzédés

A Murabaha egy fajta cost-plus adasvételi szerzodés, amely az egyik legnépszeriibb
szerz6dés az aruk és egyéb termékek beszerzésének hitelezésére. A Murabaha erede-
tileg olyan értékesitési tigylet volt, ahol a kereskedd megvasarolt egy terméket, ezutan
pedig eladta azt a végfelhasznalonak megallapodas szerinti haszonkulccsal a kereske-
d6 addig felmeriilt kdltségeire. Manapsag a kereskedok szerepét atvették a bankok
(Greuning et al., 2008). Ennél a finanszirozasi formanal a visszafizetés egy dsszegben
torténik, a fizetés esedékessége pedig 30-120 nap kozotti (Lentner, 2007).

Bay’ Salaam vagy vasarlas halasztott szallitassal

A Bay’ Salaam tranzakcioban a vevé kifizeti a termék teljes arat az eladonak — itt a
banknak —, majd egy megegyezés szerinti kés6bbi idépontban leszallitjak azt a vev-
nek. Az tigylet csakis olyan termékekre korlatozodik, melyek mindsége és mennyisé-
ge az eladas idopontjaban ismert. Emiatt ezt a jov6beni szallitasi modszert leginkabb
a mezbégazdasagi termékekre szoktak alkalmazni. Lényegében a bank kot megallapo-
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dast a mezdgazdasagi termeldvel a jovobeni vasarlasrol és kifizetésrdl a szerzodésben
leirtak alapjan. A mez6gazdasagi termeld eszkozei lehetnek a fedezetek, melyeket a
koleson ellenében nyujt a csalds vagy gondatlansag kivédésére. Ha azonban pénziigyi
veszteségek meriilnek fel, akkor az teljes mértékben a hitelez6 bankot terheli (Hanif et
al., 2010).

Bay’ Muajil vagy vasarlas késleltetett fizetéssel

Ez a modszer lehet6vé teszi az eladd termék részletekre vagy egy dsszegben torténd
megvasarlasat. A termék aranak kifizetésére a vevd és az eladdo megallapodik egy
idépontban, és ez a halasztas nem tartalmaz semmilyen plusz koltséget.

Amennyiben banki ligyletr6l van sz0, a bank vasarolja meg a terméket, majd el-
adja a végso felhasznalonak olyan aron, amely tartalmazza a haszonkulcsot. Ezen
haszonkulcsot meg kell targyalni a végsé felhasznaloval, és nem lehet a bank részér6l
egyoldaliian meghatarozni (Khan et al., 1989). Mint lathatjuk, ezen finanszirozasi
forma sokban hasonlit a fent emlitett Murabaha szerzédésre.

ljara vagy lizing

Az ljara kozéptavu finanszirozasi forma. Ebben az esetben a bank megveszi a terméket
és meghatarozott 6sszegért bérbe adja a hitelfelvevonek egy meghatarozott idészakra. A
bank és a hitelfelvevd targyalnak a termék lizing vasarlasarél, és minden ilyen esetben
van egy olyan fizetési opcid, amelyet alkalmazhatnak a végsé ar felé, ebbdl kovetkezo-
leg a terméktulajdon atruhazasara. A bank szokasos bérleti konstrukcioban szamithat a
termék koltségeinek, valamint nettd bérleti értékének kifizetésére. A bérleti elem sériilé-
se esetén a banknak és az ligyfélnek meg kell osztania a veszteségeket. Az ljara kiilono-
sen a vallalkozasok tokeeszkozeinek, valamint a héztartasok tartos fogyasztasi cikkei-
nek beszerzésében hasznalatos (Greuning et al., 2008). A hagyomanyos bankrendszer-
ben az ljara a lizingnek felel meg.

Istisna vagy gyartasi szerzodés

Az Istisna szintén kozéptavh finanszirozasi forma. Ez a szerz6dés egy eszkoz gyarta-
sat vagy épitését teszi lehetdvé a vevo kérésére. A szerzddés keretében a bank veszi
meg a terméket egy harmadik fél szamara gy, hogy eldre kifizeti a termeldnek a
késébb szallitando arut. A felek — azaz a vevd és a gyartd — megegyezik az arban és
jaban az eszk6z nem felel meg az eldirasoknak, a vasarlonak joga van visszalépni a
szerz6désben foglaltaktol. Ezt a finanszirozasi format legf6képpen épitkezéseknél,
beruhazasi javaknal hasznaljak (Greuning et al., 2008).

C. Egyéb eszkizok

Dijalapu szolgaltatasok

— Kifala vagy garancia: ez egy szocialis biztonsagi rendszer az idéskoru polga-
roknak. Azt a célt szolgalja, hogy az idéskoruak joléte biztositott legyen. A
hagyomanyos rendszerekben ehhez hasonléak a magan nyugdijpénztarak.

— Joala vagy szolgaltatasi dij: megallapodas egy adott teriilet szakért6jével, aki
elvallal egy bizonyos feladatot egy eldre meghatarozott dij vagy jutalék elle-
nében. Lényegében olyan, mint egy tandcsad6i megallapodas vagy szerz0dés.

— Amana: ez egy bizalmon alapulé megallapodas a felek kozott. Az egyik fél
rendelkezik a pénzeszk6zokkel vagy a tulajdonnal, a masik pedig kdlcson ve-
szi, majd késobb visszafizeti, illetve kifizeti azt a masik félnek.
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— Wikala vagy képviselet: akkor fordul el6, ha egy személy kijelol egy képvise-
16t, hogy az a nevében intézze ligyleteit. Hasonlatos egy ligyvédi meghatal-
mazashoz (Greuning et al., 2008).

3. Monetaris politika egy kamatmentes gazdasagban
3.3 A monetaris politika eszkozrendszere

Az iszlam és a hagyomanyos monetaris politika eszkdzrendszerében sok hasonlosagot
lehet felfedezni. Ebbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy az iszlam sok mindent atvett a
hagyomanyos rendszerbdl, igy példaul a kotelezd tartalék eldirasat, a
hitelplafonirozast és az Erkolcsi nyomasgyakorlast, csak hogy a legfontosabbakat
emlitsem, viszont majd lathatjuk, hogy vannak egyedi monetaris politikai eszk6zok is.

Az alabbi 2. tablazatot azért allitottam Ossze, hogy atlathatobb legyen, miben
egyezik meg €s miben kiilonbdzik a két monetaris politika eszkézrendszere.

1. tablazat. Az iszlam és a hagyomanyos monetaris politika eszkozei

Iszlam Hagyoma-
monetaris nyos mone-
politika taris politika
Kotelezo tartalék politika + +
Hitelplafonirozas + +
Kormanyzati betétek + -
Ko6z0s alap + -
Erkdlesi nyomasgyakorlas €s tri becsiiletszo + +
Torzstoke alapu eszkdzok + -
Nyereség-veszteség megosztasi aranyvaltoztatasok + -
Refinanszirozasi politika - +
Nyiltpiaci miiveletek - +
Nemzetkozi tokeforgalom befolyasolasa - +

Forras: Chapra (1996) alapjan sajat szerkesztés
3.3.1. Mennyiségi ellendrzés

Az alabbi eszkozoket a kdzponti bank hasznalhatja a banki hitel mennyiségi ellendr-
zésére.

a. Kotelezdtartalék-politika

Az iszlam rendszerekben a kereskedelmi bankoknak a tranzakcios betéteik egy részét
a kozponti bankban kotelezo tartalékban kell tartaniuk. Ez nem csak monetaris esz-
kozként szolgal, hanem a kdzponti bank 6nallé bevételi forrasa is. Ezen kovetelmény
kis eltéréssel valtozhat.

A hagyomanyos rendszerben a kotelezd tartalék alatt azt az aktivaadllomanyt ért-
jik, amelyet a kézponti bank el6irasai szerinti mértékben és mddon a pénzintézetek-
nek képezniiik kell. Amennyiben a kdzponti bank felemeli a kotelezd tartalékratat
(restriktiv eset), akkor csokkenti a bankok folosleges (likviditasi) tartalékainak allo-
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manyat, amire a bankok altalaban hitelezésiik visszafogasaval valaszolnak. Abban az
esetben viszont, ha a kozponti bank csokkenti a kdtelezd tartalékratat (expanziv eset),
akkor a bankok likviditasi helyzete javulni fog, bar tényleges hitelexpanziéhoz nem
minden esetben vezet (Madar €s tars. szerk., 2002). Tobb koézponti bank lecsdkkentet-
te vagy megsziintette a tartalékképzési kotelezettséget, hogy a kereskedelmi bankokat
versenyképesebbé tegye.

Az iszlam gazdasagban, ahol a tartalék képzési kotelezettség fontos eszkoze a
monetaris politikdnak, nem lehetséges a kotelezd tartalékrata megsziintetése, mivel
nem all rendelkezésre a diszkontrata és a nyiltpiaci miiveletek eszkoze allamkotve-
nyekben (Chapra, 1996).

b. Hitelplafonirozds

Mikozben a kotelezo tartalékrata eszkdze segithet a kozponti banknak, hogy kiigazitsa
a monetaris bazist, a hitelboviilés tovabbra is meghaladhatja a kivant értéket. Ez egy-
részt azért van, mert nem lehet pontosan meghatarozni a kdzponti bank mudarabah
kolesonei altal nyujtottakon kiviil a pénzeszkdzok aramlési irdnyat a bankrendszer-
ben, kiilondsen a mohamedan orszagok alulfejlett pénziigyi piacain, masodszor pedig
a kereskedelmi bank tartalékai és a hitelbdviilés kozotti kapcsolat nem til egzakt.
Emiatt vezették be a hitelplafonirozas eszkozét

A pénzkinalat viselkedése tiikrozi a kiilonbdzé komplex belsd, valamint kiilsé
tényezOk kolcsonhatasat, és kivanatos lehet egy felsé hatar a kereskedelmi banki
hitelekben, ami biztositja, hogy az Osszes hitel létrehozdsa Gsszhangban legyen a
monetaris célokkal (Chapra 1996).

A hitel plafonirozasa egy olyan jegybanki eszkdz, amely a bankok likviditasi
helyzetét figyelmen kiviil hagyva maximalizalja hiteltevékenységeik mértékét. Ez a
monetaris politikai eszkdz kizardlag restriktiv irdnyban alkalmazhaté (Madar és tars.
szerk., 2002).

C. Kormdnyzati betétek

A koOzponti bank elmozdithatja a kormanyzati latra szold betéteket a kereskedelmi
bankokba vagy kereskedelmi bankokbol, s ezaltal kdzvetleniil befolyasolhatja a kote-
lez6 tartalékokat. Ez hasznos monetaris eszkdznek bizonyult Szaud-Arabiaban, ahol
ugyanazt a funkciot latta el kozvetleniil, amelyet mas orszdgokban a nyilt piaci miive-
letek kozvetve a kereskedelmi banktartalékok befolyasolasaval (Chapra, 1996).

d. Kézos alap vagy refinanszirozdsi politika

A ko6z0s alap létrehozasa a kdzponti bankban a kereskedelmi bankok szadmara szintén
hatékony eszkoze az iszlam monetaris politikdnak. A bankoknak sziikségiik lehet arra,
hogy likviditasi problémak lekiizdésére a kdzponti bank hozzajaruljon az alaphoz
betéteik egy meghatarozott hanyadaval egyiittmiitkodési megallapodas utjan azzal a
feltétellel, hogy ezen eszkoz nettd felhasznalasa minden bank esetén egy meghatéro-
zott id6szak alatt nulla. Ez a meghatarozott idészak orszagonként valtozo lehet
(Chapra, 1996).

Hasonldképp alkalmazhat6, mint egy hagyomanyos rendszerben a refinansziro-
zasi politika, mellyel a kereskedelmi bankok likviditasi problémait probaljak javitani
(Chapra, 1996). Ugyanakkor itt sem a kereskedelmi valtok vasarlasa és az ezek utan
felmeriil6 rediszkont-kamatlab, sem pedig az értékpapir fedezet mellett nyujtott hite-
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lek és az ezaltal felmeriildé lombard kamatlab nincs, szemben a hagyomanyos moneta-
ris politikaval.

e. Erkolcsi nyomdsgyakorlds és uiri becsiiletszo

Az erkolcsi nyomasgyakorléds eszkoze szintén fontos helyet foglal el mind az iszlam,
mind a hagyomanyos kdzponti bankok rendszerében. A kozponti bank rendszerint
tomegkommunikacios eszkozok (sajtd, televizio, radid, stb.) segitségével, de akar
személyes talalkozok, konferencidk révén, 1épést tud tartani a bankok problémaival,
erdsségeivel, és ezaltal olyan intézkedéseket javasolhat szamukra, melyek eldsegitik a
nehézségek lekiizdését, megeldzését, valamint segitséget nyujt abban is, hogy elérjék
megvaldsitando céljukat (Chapra, 1996).

Az uri becsiiletsz6 eszkdze a kdzponti bank €s a pénzintézetek kozti dnkéntes
megallapodas, mely soran a kdzponti bank kezdeményezésére a pénzintézetek vallal-
jak tizleti érdekeik ideiglenes korlatozasat, ezért cserébe a jegybank eltekint bizonyos
eszkozok alkalmazasatol, melyek a pénzintézet likviditasi vagy rentabilitasi helyzetét
érzékenyebben érintenék. Ez tehat egy konkrét megallapodas a két fél kozott, mig az
erkdlesi nyomasgyakorlas eszkdze csak egyoldalt kommunikécios aktusként foghato
fel a kdzponti bank részér6l (Madar és tars. szerk., 2002).

Néhany mas eszkozt is javasol az iszlam szakirodalom a bankok problémainak
megoldasara, illetve céljaik megvalositasara. Ezek koziil a két legfontosabb és legy-
gyakrabban hasznalt eszkozt az alabbiakban ismertetem.

3.2.2. Tarsadalmi-gazdasadgi célok megvalositisa
a. A teremtett pénz, fay-ként kezelése

A monetaris bazis 1étrehozasa a kozponti bank tarsadalmi eldjoganak gyakorlasanak
eredménye, és a segniorage-hoz vezet. A segniorage els6sorban a kormanyzat pénzte-
remtésbOl szarmazé bevételét jelenti (Mellar, 2008). Mivel ez eréfeszitések nélkiil
vezet a vagyon feletti iranyitashoz gy kellene tekinteni, mint fay-t, amit a Koran
szerint a szegények, elesettek, arvak, stb.. kozott kell elosztani, ezért elsésorban olyan
fejlesztésekre kellene forditani, ami a szegények tarsadalom-gazdasagi koriilményeit
javitja, valamint csokkenti a vagyoni és jovedelmi kiilonbségeket. Az iszlam kimond-
ja azt is, hogy nem lenne helyes, ha a kormany a fay akar csak egy kis részét is olyan
projektekre forditana, amelyb6l a gazdagok huznanak hasznot.

Ennek megvalositasahoz a kozponti bank altal 1étrehozott monetaris bazis egy
részét a kormany, egy részét pedig a kereskedelmi bankok és specializalt pénziigyi
intézmények részére bocsajtja. A kormany a rendelkezésére bocsatott pénzt a tarsada-
lom-gazdasagi egyenl6tlenségek megoldasara forditja, mig a kereskedelmi bankok és
a specializalt pénziigyi intézmények mudaraba kolcsonok formajaban olyan vidéki,
illetve varosi szegényeknek nyujtanak lehetséget az onallosulasra (példaul: 6nallo
vallalkozas 1étrehozasa), akik sajat maguktdl nem lennének képesek elbteremteni az
ehhez sziikséges alapokat (Chapra, 1996).

b. A hitel cél-orientdlt allokdcidja
Mivel a lakossag minden szekcidjanak betéteibol keletkeznek a hitelek, allokéacidjukat

csak akkor képes az iszlam tarsadalmi-gazdasagi igazsagossaganak normajat kielégi-
teni, ha el6nytiiket optimalis szamu iizlet élvezheti, és olyan aruk valamint szolgaltata-
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sok elosztasahoz vezetnek, melyre a lakossag egészének, legalabbis kdzel egészének
sziiksége van. Azonban sajnos ez nem igy van. A cél elérésének megfelelé modja
taldn nem az ellendrzés aprélékosan kidolgozott haldzata. Minthogy az iszlam elis-
meri a piaci er6k miikodését, talan jobb lenne lekiizdeni azokat az okokat, melyek
miatt a kereskedelmi bankok a kivanatosnal kevesebb hozzajarulast nyujtanak a célki-
tiizések megvaldsulasahoz.

A kereskedelmi bankok csak alapjaik kis részét forditjak a kis vallalkozasok
megsegitésére, és ennek oka az, hogy ezen finanszirozasok sokkal kockazatosabbak
és koltségesebbek is (Chapra, 1996). Ugyanis ha belegondolunk, egy nagy vallalko-
zasnak altalaban biztosabb a jovdje, mint egy kis vallalkozasnak, és valdsziniileg
konnyebben termel nyereséget, ezaltal gyorsabban is visszajon a kdlcsonadott pénz a
nyereségmegosztas utan. Azonban sajnos azt is kijelenthetjiik, hogy az iszlam gazda-
sagon beliil egy kis vallalkozas novekedése, rosszabb esetben pedig fennmaradasa
veszélyben van, még akkor is, ha magukban hordozzak a nagy lehet6séget a foglal-
koztatottsag és a kibocsatas novelésében, valamint a jobb jovedelem elosztasban.

4. Osszegzés

Az iszlam bankrendszer attekintése soran lathattuk, hogy ez a kamatmentes bankokat
magaban foglalo rendszer igencsak 1 keletli. Ugyanakkor kijelenthetjiik, hogy az
iszlam finanszirozas a globalis pénziigyi piac egyik leggyorsabban fejlédé szegmense.
Az iszlam bankrendszer 10-15 %-os éves ndovekedést mutat, és az eldrejelzések
szerint ez a szam még tovabb novekszik.

Az iszlam bankok tobb befektetési, illetve finanszirozasi lehetdséget nyujtanak;
a legfontosabb eszk6zok nagy volumenii hitelfelvevOk esetén a Mudaraba és a
Musharaka, kisebb 6sszegii hitelfelvevok esetében a Murabaha, a Bay ’Muajil, a Bay’
Salaam, valamint az ljara érdemel elmlitést.

Az iszlam monetaris politika legfontosabb célja az arstabilitas, ugyanakkor nagy
hangsulyt fektetnek a tarsadalom-gazdasagi igazsagossagra is.

Az iszlam monetaris politika eszkdzrendszere sok mindenben megegyezik a
hagyomanyos monetaris politikai rendszerekkel, igy a kotelez6 tartalék politika, a
hitelplafonirozas, valamint az erkdlcsi nyomasgyakorlds moddszerében. Vannak
azonban egyedi eszkozok is, melyeket az iszlam kozponti bankok hasznalhatnak
monetaris eszkozként, és talan ezek miatt is olyan kiilonleges ez a rendszer, hiszen
egy, a témaban kevésbé jaratos ember szamara igen csak keveset mond példaul a
teremtett pénz, mint fay kezelése, ami fontos eszkoze a monetaris politikanak.

Erdekes kérdés, hogy vajon vannak-e olyan vonasai ennek a rendszernek,
melyeket beépitve a hagyomanyos monetaris rendszerbe, ellenallobba tudnak azt
tenni egy esetleges ujabb valsaggal szemben. Ez azonban mar egy masik dolgozat
feladata.
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