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A helyi pénz gazdasagtorténeti vonatkozasai

Szavai Ferenc”

Abstract On the role of local currencies numerous controversial articles have
been published by now, many of which question its justification. This paper endeav-
ours to grasp its significance and to place it in economic history. Following Gessell
the significance of local currencies becomes clearer: besides the European coopera-
tive idea the bank of the poor and the Islamic bank show similar characteristics. Great
crises always point to simple solutions. Such solutions are tracked until 2025 by the
paper. The hypothesis is that this “old brand new” concept in economic history—Ilocal
currency—has an important role to play in the present day crisis management.

Keywords local currency, Great Crisis, cooperation, Raiffeisen, monetary bank-
ing system, economic history, gentle money, Silvio Gesell

A modern gazdasagtorténet értelmezési kereteit leginkabb mikro-, makro- és politikai
szinten vazoljak fel. Témank ugyanakkor — a helyi pénz, a helyi gazdasag, dualis
gazdasag — mikroszinten jelenik meg, dontden a haztartasokat és a vallalkozasokat
foglalja magaban. A makroszintii megkdzelitésben a gazdasagi ndvekedést €s a szer-
kezetvaltas problémajat helyezik elétérbe, fontos teriilete a foglalkoztats, a pénz és
tokepiac, valamint a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok. A politikai néz6pontbol tor-
ténd vizsgalat elvezet benniinket a gazdasagi rend, az allam és gazdasag, gazdasagi
Onigazgatas ¢€s ipari kapcsolatok kérdéskoréig.

A gazdasagtorténet részteriiletei koziil a vallalkozastorténet, nemzetkozi gazda-
sagi kapcsolatok, regionalis gazdasagi kiilonbségek, népesedéstorténet, agrartérténet,
varostorténet mellett leginkabb a bank- és pénztorténet keretei adjak meg a vizsgalati
szempontokat.

A 20. szazad Gtvenes és hatvanas éveiben — tudatosan tarsadalomtudomanyi
mintdk alapjan — alakult ki a tdrsadalomtorténet, fontos dimenzioi: a foglalkoztatott-
sag, az ezzel kapcsolatos jovedelem szerkezet, elosztas, nagysag illetve az ezzel kap-
csolatos tarsadalmi presztizs.

A gazdasag- és tarsadalomtorténet sokoldaltian kapcsolodik egymashoz. Ennek
bizonyitasara alljon itt néhany példa: vallalkozastorténet, valsag- és konjunktara tor-
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ténet, gazdasagi agazatok torténete (kereskedelem, bank, ipar, kézmiipar), a szocialis
és jOléti rendszerek, vagy a gazdasag- és szocialpolitika.?

Az egyik legtijabb vita a gazdasagtorténetben a protoindusztrializacid, korai ipa-
rositas az ,,ipari forradalmat” (egyes szerzok szerint ,,dinamikus ipari fejlodést” koz-
vetleniil megel6z6 ipari fejlodés, az ipari tomegtermelésnek a gyaripari termelést
megel6z0 szakasza. A probléma felvetése Mendels nevéhez fiizédik, aki ugy vélte,
hogy az iparositast megel6z0 preindusztrialis gazdasag torténetét hiba volt ezidaig
»elveszett vilagként kezelni”. Az iparositas folyamata sok helyen az ,,ipari forrada-
lom” el6tt kezd6dott meg. Mendels hipotézise az volt, hogy a hatvanas évek végén az
»ipari forradalom” paradigméja valsagon ment keresztiil. 1972-ben a Journal of
Economic History hasabjain fejtette ki nézeteit. Elhangzott az ,,els6 iparositas” foga-
lom is. Ebb6l komoly szakmai vitak keletkeztek, de volt, aki mar 1971-ben elfogadta
a Mendelstdl szarmazo koncepciot. A fogalom alatt alapvetden regionalis jelenséget
értettek, amit régionként kell vizsgalni és nem orszagosan, ahol az egyiitthatasok
elleplezik annak igazi jellegét. Lényeg, hogy a hagyomanyos kistermelé formak to-
megesednek és fokozottan a piac felé fordultak, a kistermel6 formakat a keresked6to-
ke altal 6sszefogd szervezetek (Verlag, megbizoipar) jellemzi. Ezeknek az {izemszer-
vezeti formaknak az élén kétségteleniil a manufaktirdk és a hasonlo, tobb szakmat
egyesitd iizemnek ,,a kortarsak elnevezésével fabrikaknak nevezettek” alltak. A kom-
binacid hatasara els6ként széthullott a preindusztridlis népességalakulas hagyomanyos
onszabalyozo jellege. Ugyanakkor az {izemek 1étesitéséhez és az 1 gépek bevezetésé-
hez sziikséges toke a protoindusztrializacio eldérehaladtaval helyben folhalmozodott.
Tobblethez jutas - toketartalékot hozhatott 1étre. Harmadszor a kereskeddk révén a
protoindusztrializacid hozzajarult a technikai tudas és tapasztalat felhalmozasahoz.
Olyan edzo6térré valt, ahol az elsé ipari vallalkozok felnevelkedhettek. Negyedszer a
regionalis keresked6 mezdgazdasagi szektor fejlodése a protoindustrializacié szaka-
szaban felkészitette ezt a szektort arra a megnovekedett kinalatra, melyet a kovetkezo
szakaszt kisér6 urbanizacio soran nytjtania kellett.?

A tradicionalis gazdasagtorténet mellett kialakultak mas, 0j iskolak, ilyen volt a
kliometria, amelynek alkalmazasaért és kutatasaiért 1993-ban Robert W. Fogel és
Douglass C. North Nobel dijat kapott. A mai gazdasagtorténeti iskolak is elészeretet-
tel indulnak ki a gazdasagi szamithatosagbol, az egyes problémak egzakt szamitasok-
kal torténé bizonyitasa fel61.*

A gazdasagtorténetben sokszor a valsagok hatasara sziiletnek jo megoldasok a
globalis pénzpiac bajaira, vagy azok kezelésére. Ilyen volt a Raiffeisen hitelszovetke-
zeti rendszer, a kontinens szovetkezeti mozgalmainak egyik legelterjedtebb formaja.
Wilhelm Raiffeisen a porosz Rajna tartomanyban gyakorolta hivatasat, mikor 1845.
januar elsejétdl megvalasztottak Weyerbusch polgarmesterévé. A segélyegylet 1étre-
hozasara a kozvetlen elézményt jelentette az 1847. évi igen draga év ill. a kemény tél
kovetkeztében a Westerwald kozségeiben beallt ¢hinség.

Az egyesiilet foképpen az uzsoraszer( allatkereskedelem ellen kivant fellépni,
de tevékenysége kiegésziilt a megfeleld pénzosszegek hitelezésére vetdmag és eszko-
z0k vasarlasara és gazdasagi épiiletek létrehozasara. Kezdetben még csak egy-egy
tokés tamogatta Raiffeisent tervének megvaldsitasaban, majd azutdn rovid idé mulva
mar allami tAmogatassal szervezhette a takarék-és kolcsonszovetkezeteit.

2 Gyani Gabor — Kovér Gyorgy: Magyarorszag tarsadalomtorténete a reformkortél a masodik vilaghabori-
ig. Osiris Kiado Budapest. 2006. Kiilondsen a Kévér Gyorgy altal irt részre igaz.

3 Mendels Franklin F.: “Proto-industrialization: The First Phase of the Industrialization Process,” The
Journal of Economic History, 32/1, (1972).The Tasks of Economic History, 241-261

* http://www.lse.ac.uk/collections/economicHistory/seminars/default.htm 2012.09.16
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A Raiffeisen szovetkezetek gyorsan terjedtek el Ausztridban, Svéajcban, majd
behaloztak a kontinens orszagait. A Raiffeisen-szovetkezetek eldmozditasara 1889-
ben birodalmi toérvény latott napvilagot, amellyel egy id6ben a forma eljutott Magyar-
orszagra (1885), nem sokkal ezutan Spanyolorszadgba, Oroszorszagba, Hollandiaba,
Franciaorszagba és Daniaba €s a fent emlitett Svajcba és Ausztridba.

A mez6gazdasagi szovetkezetek kontinentalis fejlédésén kiviil (a fentiek mellett
még Anglia, Kozép-, Kelet-és Dél-Eurdpa orszagai) eljutott az USA-ba, Japanba és
Indidba, amely orszagokban a német minta (ott 90%-ban egyesiiletekben szervezo-
dott) szerint szervezték meg a vidéki takarék-és kolcsonpénztari szovetkezetek rend-
szerét. Ezek hasznos kdzvetitdinek bizonyultak a termelési tényezokkel kardltve a
mez6gazdasagi racionalizmus érvényesitésének.®

Bar a t6zsdék gyengélkedése és az ingatlanpiac teljesitménycsdkkenése rosszul
érintette az arab orszagok hitelintézeteit, a rendszer tamogatdi szerint a saria egyfajta
beépitett védelmet jelent az amerikaihoz hasonld pénziigyi valsag ellen. Az iszlam
vallas ugyanis tiltja a derivativok hasznalatat és a tulzott kockéazatvallalast.

,»A muszlim bankrendszer szépsége az, hogy nem igér tobbet, mint amivel valo-
ban rendelkezik. Ezeket a bankokat nem védi az allam, igy a gazdasag lassuldsa ese-
tén szenvednek, de az ligyfelek nem veszitik el mindeniiket” — vélte Majed al-Refaie,
a bahreini székhelyli Unicorn Investment Bank vezetéje.°

1934-ben dan mintara alakult a WIR szovetkezet, amely jorészt Silvio Gesell
elképzeléseit tiikrozte. A szervezet a kozéprétegek szolgaltato, ipari, kereskedelmi
onsegélyez0 szervezete volt. A szovetkezet tagjai szamara nyitott gazdasagi elényoket
biztositod altalanos bankka valt. Megszervezte a WIR elszamolas forgalmat a jelzalog
és kolesoniigyletekre.”

Silvio Gesell az emberi munka kizsakmanyolasat nem a termeléeszkdzok ma-
gantulajdonara vezette vissza (marxizmus), hanem a pénzrendszer szerkezetében rejlé
hibakra.

Els6 ropirata 1891-ben latott napvilagot. A pénziigy reformja mint a szocialis
allamhoz vezet6 ut jelenik meg ebben, Argentina valsaga jelentette ehhez a tapasz-
talati utat. A szocialis dilemma okai mellett megfogalmazta a természetes gazdasagi
rend fogalmat. Adam Smith és a fiziokratak hasznaltak ezt, Keynes joslata 1936-bol
a kovetkez0 volt: ,,a jovében tobbet fogunk tanulni Gesell, mint Marx szellemétél”,
ez a jovo még mindig nem érkezett el. Kérdés, hogy lesz-e elegend idénk a valtoz-
tatashoz.

Es ezen a ponton lehet mérlegelni, hogy a helyi pénz jelentheti-e, lesz-e olyan
hatasu vitatémaja a gazdasagtorténetnek, mint az eldzéek. A kérdésfelvetés globalis,
az okologiai egyensuly - és a vilaggazdasagi rendszer egyenstilya - barmikor felbo-
molhat, s ezt mindenki, gazdagok €s nagyon gazdagok, a rendszer eddigi haszonélve-
z6i is meg fogjak szenvedni. A kiiszobonalld katasztrofa jo alkalom arra, hogy azt
teljesen mas alapokra épitsiikk egy dkologikus pénz- és gazdasagi rendszer jegyében.
Tehat a globalis valsagok idején egy lokalis eszkdz, ami jotékony hatast gyakorol a
helyi szereplokre. Akik ezzel a témaval foglalkoznak, hisznek a helyi pénzek jotékony
gazdaséagi hatdsaban a kisk6zosségekre.

Vannak olyan vélekedések is, amelyek szerint a helyipénz-kezdeményezések
motivacioli mogott komoly félreértések vannak.

® Szavai Ferenc: Gazdaképzési rendszerek — A mez6gazdasagi szakképzés torténete a XIX—XX. szazadi
Eurdpaban. Pro Pannonia, Pécs. (1996)

® Vilaggazdasag online 2008. 11.1

" STATUTEN WIRZO - WIR Gruppe Ziircher Oberland. 2. www.wirzo.ch/.../wirzo/Statuten/
Statuten_WIRZ0.pd..2012.09.16
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1. Az egyik komoly érv, hogy nem veszi figyelembe a hagyomanyos pénziigyi
kozvetitorendszer a helyi érdekeket.

2. Nem alkalmas a helyi érdekeket szolgalni, a globalis gazdasag érdekeit kép-
viseli, elsésorban azt szolgalja ki, sziikség van egy sajat pénzrendszerre.

3. A gazdasagban kevés a pénz, ez kiilondsen a helyi kozosséget sujtja. Sziikség
van Uj pénziigyi eszkdzok 1étrehozasara.

4. A kamat a felhalmozast timogatja, ezaltal visszafogja a gazdasag novekedé-
sét. Az optimalisnal kevesebbet forog.

5. A globalis kereskedelem karos, mert elszivja a helyi vallalkozasok eldl a ke-
resletet, ezaltal munkanélkiiliséget general.®

Ugyanakkor Gesell szerint 1916 6ta keziinkben a megoldas, amely meglep6en
egyszerl ¢és elegans, amellett gyakorlati és konnyen érthetd: a ,,természetes gazdasagi
rend”. Megjelenése ota a kdnyv ezreket gy6zott meg (egyesek alaposan félre is értet-
ték), szdzak fedezik fel, értelmezik €s irjak le ujra és Ujra, az uralkodo6 politikai és
(koz)gazdasagi rend hivatalos képviseldi mégsem akarnak tudomast venni réla, s
elhallgatéassal biintetik.

Margrit Kennedy szerint, aki a kiadoi el6szot irta ,,A pénz, amelyet nap mint
nap hasznalunk, kétféle, egymasnak ellentmondo célt szolgal: egyrészt csereeszkoz, a
munkamegosztas feltétele, igy minden civilizacio alapja; masrészt felhalmozhatd
dolog, s ¢ mindségében akar akadalyozhatja is a cserekereskedelmet. Egy zsék alma,
ha nem veszik meg, el6bb-utdbb elrohad, a pénz azonban, amelyért megvennék, meg-
6rzi eredeti értékét akkor is, ha tulajdonosanal marad.”®

Szocializmus és kapitalizmus nem egymas alternativai, hanem ugyanazon érme
kiilonbdz6 oldalai. Es a szocialista rendszer kudarcat sem csak a mindenkori dontésho-
z0k alkalmatlansidga vagy a korrupcid okozta, ahogy azt allanddéan hangoztatjadk. A
rendszer bukdsahoz bizonyara ezek is hozzajarultak, de a probléma gydkerei mélyebbre
nyulnak. Az igazi ok pénzrendszeriink miikdodésében keresendd. Margrit Kennedy
Gesell nyoman a pénzrendszer hibéit négy alapveté tévedésre vezeti vissza.™

A szelid (forgasbiztositott) pénz hatasai fliggnek attol, hogy milyen korben ve-
zetjiikk be. Gesell nemzetgazdasagi szinten javasolta bevezetni, erre se akkor, se ké-
s6bb nem tortént kisérlet. Gesell életében is mar (az 6 aktiv kdzremiikodése nélkiil) de
kés6bb is, minden recesszio idején reménykeltd kisérletek indultak helyi, tehat nem
nemzetgazdasagi szinten. Ezredfordulonk idején, napjainkban is egy ilyen jellegii Gj
hulldmnak vagyunk részesei.

Silvio Gesell megfogalmazta, hogy milyen feladatokat kell betéltenie a szelid
(forgasbiztositott) pénznek. Meglepden egyszerti lesz a felsorolas:

1.  Biztositsa az aruk cseréjét
2.  Gyorsitsa az arucserét
3. Tegye olcsova a cserét.™

Nagyon tanulsagos Gesell véleménye a pénzrdl, alapvetden négy fontos téve-
désre mutatnak rd, ami még ma is megfontolas targya lehet.

8 Helmeci Istvan Nandor — Koczan Gergely: A ,helyi pénznek” nevezett utalvanyokrol. MNB Szemle
2011. aprilis 30. o.

9 Silvio Gesell: A természetes gazdasagi rend. Szabadfold és szabadpénz révén. Kétezeregy Kiadé, Buda-
pest, 2004. 10. old.

10 Margrit Kennedy: Gazdasagi novekedés és kamatrendszer - Négy alapveté tévedés. KOVASZ. VII.
évfolyam, 1-2. szam. 2003. Tavasz - Nyar (27-32. oldal). Forditotta: Andrasfalvy Andrés.

" Dr. Szalay Zsuzsanna: A szelid pénz forradalma. A kozbirtokossagon nyugvé pénz megteremtése. 2008.
junius. Budapesti Corvinus Egyetem Vallalatgazdasagi Intézet.
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Az elsé tévedés:
a novekedési folyamatok eltérd sebességével kapcsolatos.

,»Az emberi test, csakugy mint a ndvényi és az allati, fizikai értelemben egyarant
»természetes modon novekszik™: életiink korai szakaszaban elég gyorsan, késdbb
egyre lassabban gyarapodunk, mig huszonegyedik életéviinkre névekedésiink rend-
szerint leall.

A Jézsef-fillér hires példajat hozzak fel Gesell konyvének bevezetdjében, mi-
szerint a kamat mindig csak k6zéptavon, és sohasem hosszabb tdvon biztositja a pénz-
forgast. Tehat, ha Krisztus sziiletésekor Jozsef betett volna egy fillért a bankba 5%
kamatra, akkor 1990-ben, a német Gjraegyesités évében - az akkor érvényes aranyar
mellett — 134 milliard darab, a Fold tomegének megfelelé aranygolyot vasarolhatott
volna. Ez azt mutatja, hogy a tartds kamatszedés matematikai-logikai lehetetlenség,
ezért ez a pénzforgast mindig csak kozéptavon biztosithatja.

A kamat ugy miikddik, mint a ,,rakos betegség a gazdasag rendszerében”, egyut-
tal a tarsadalom szervezetében is. Csak egy egészséges, a ,természetes” novekedési
gorbének megfeleld pénzrendszer bevezetésével valna lehetdve.

Sokan kinevették az albanokat, amikor azok hittek a pimasz beruhazasi bankok-
nak, amikor azok havi 25%-os tékehozamot igértek, ami rovid ideig, exponencialisan
novekvo betétek mellett, lehetséges is volt, de természetesen hamar kideriilt a turpis-
sag. Alapjaban véve azonban mi is éppen ilyen butdk vagyunk.*?

A masodik alapveté tévedés:
ha azt hissziik, csak akkor fizetiink kamatot, ha kélcsont vettiink fel.

Margrit Kennedy ramutat: ez bizony nem igaz. Minden ar kamatot tartalmaz,
amelyet a termel és a szolgaltato fizet a banknak azért, hogy gépekhez és épiiletek-
hez jusson. A példa, amit hoz nagyon tanulsagos, a szemétdijnak példaul koriilbeliil
12%-a, a vizdijnak 38%-a, a lakbérnek pedig 77%-a kamat. Egy 40 m*-es lakés eseté-
ben, amely 150 000 német markaba keriil, ez koriilbeliil 750 000 markat jelent szaz év
alatt. Minden ar, mellyel életiinkben talalkozunk, atlagosan 30-50% kamatot vagy
tokekoltséget tartalmaz

Ez azt jelenti, hogy ha kamat helyett forgalmi illetéket vezetnénk be, legtob-
blinknek megduplazédna a jovedelme, vagy ugyanazon életszinvonalért ardnyosan
kevesebbet kellene dolgoznunk.*®

A pénzrendszer hibaiit felsorolva, a harmadik alapvet6 tévedés:
ha azt hissziik, a kamat, fizessiik bar hitel utdn vagy az arakban elrejtve, feltétleniil
jogos.

Kevesen tudjak ugyanis, hogy a kamatnak és a kamatos-kamatnak a javak fo-
lyamatos és teljesen legalis Ujraelosztasaban van szerepe a kispénziiektdl a sokpénzii-
ek felé. Ha példaul a német haztartdsokat tiz egyenld nagysagli csoportba osztjuk,
akkor kidertil, hogy 80%-uk kevesebb kamatot kap, mint amennyit kifizet, 10%-uk
nagyjabol ugyanannyit kap, mint amennyit kifizet, és csak a maradék 10% huz busas
hasznot a rendszerbdl. Az ,,igazsdgossag” — miszerint takarékbetéteink és befektetése-

12 Silvio Gesell: A természetes gazdasagi rend. Szabadfold és szabadpénz révén. Kétezeregy Kiadé, Buda-
pest, 2004. 11. old
3 Uo. 11. old.
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ink utan minden fizetett kamatot visszakapunk —, alaposabban megvizsgalva, csupan
képzelgés.

Ma a kamatrendszer legnagyobb nyertesei a bankok, a biztositotarsasagok és a
multinaciondlis konszernek. A német bankok kamatjovedelme az 1971 és 1981 kozot-
ti iddszakban kortilbeliil a négyszeresére novekedett, egyediil 1978 és 1994 kozott
111 millidrd német markarol 482 milliard markara nétt. A vallalkozoi nyereség 1971-
t61 1981-ig 45%-kal nétt, de 1979 és 1982 kozott csokkent.™

Végiil az utols6: negyedik alapveté tévedés:
azeért kell kamatot fizetniink, hogy az inflaciot kiegyenlitsiik.

Valdjaban az inflacio annak a pénzrendszernek a sziikséges velejaroja,
amelyben a kamatra a pénzforgas biztositasa miatt van sziikség. Kiilonboz6 gaz-
dasagi mutatok Osszehasonlitdsaval lehet ezt megvilagitani. Az 1968-89-es id6-
szakban a Német Szovetségi Koztarsasag brutté hazai terméke (GDP-je) a négy-
szeresére nott, éppen Ugy, mint a bruttd és nettd bérek és jarandosagok, valamint
az allami bevételek.

A piacgazdasag ,.eréinek jatékaban” a kamat ezért hamis armechanizmushoz
vezet: a ,jatékosokat” (a gazdasag szerepldit) kamatkoltségekkel biinteti, a jaték
elrontoit pedig, akik készpénzt (likviditast) tartanak a kasszaban, kamatbevétellel
jutalmazza. A kamat ily mddon teljesitmény nélkiili jovedelmet tesz lehetévé, no-
vekedésre kényszeriti a gazdasagot, és tovabb ndveli a jovedelmek kozotti egyenldt-
lenséget.

Nagyjabol 1890 ota létezik a Silvio Gesell altal megfogalmazott pénzrendszer és
Htermészetes gazdasagi rend”, amely a kapitalizmushoz és a kommunizmushoz koriil-
beliil ugy viszonyul, mint a ptolemaioszi vilagkép (amely szerint a Nap kering a Fold
koriil) a kopernikuszi vilagképhez (amely ennek pontosan az ellenkezdjét allitja).

Gesell azt javasolja, hogy kamatszedés helyett a pénzt vonjak allami hataskorbe,
s a pénzforgas biztositasa érdekében szedjenek érte pénzhasznalati, illetve pénzvissza-
tartasi illetéket. Ez az illeték nem azoknak kedvezne, akiknek a sziikségesnél tobb
pénziik van, hanem az allamnak, a régionak vagy a kozosségnek, amely kibocsatja és
végiil is hasznalja. A pénz szerepét ezzel csereeszkéz funkciojara korlatoznak. Ha
tobb van valakinél, mint amennyire pillanatnyilag sziiksége van, akkor beviszi a
bankba, ahol kélcsonként ujra forgalomba hozzak.'

Valsagok és valsaghelyzetek

A gazdasagi konjunktira és a valsag természetes velejardja a gazdasdg mitkodésének.
A valsag felgyorsitja a tarsadalmi Osszefogas, a helyi kozosségek tokéhez jutasat,
aminek a helyi gazdasag latja a hasznat. A helyi gazdasag, a mikrokdrnyezet miikodé-
sét vizsgaljak a gazdasagtorténet legujabb kutatasi teriiletei, a protoindusztrializacio,
az Annales-iskola fogalmazza meg a kis kdzosségek gazdasagi jelentéségét és tevé-
kenységének vizsgalatat. Tehat a szovetkezés, a dan tipusu Osszefogas, a helyi pénz-
rendszer kialakitasa, a muszlim bankrendszer lehet egyfajta sikeres kezelési pontja a
globalis valsagok idején a normalis miikodésrol letérd gazdasag szamara. Persze fon-
tos kérdés, hogy ez az allapot még kezelhet6-e, vagy milyen stadiumban indul meg a
kezelés, valoban tudja-e kezelni a helyi allapotokat.

* Uo.
% Uo. 11-12. old.
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John Kenneth Galbraith a The Great Crash 1929 cim{i munkaja el8szor 1954-
ben jelent meg (az 1929-es valsag 25-éves évfordulojara), azota tobbszor is kiadtak,
legutobb 2009-ben. Az 1929-es spekulativ tdzsdepiaci buborék ,.lélekrajza” dombo-
rodik ki a miibdl humorral, irdniaval, olyan, mint az els6 bestseller. Az utolso fejezete
fogalmazza meg a valsag okait és kdvetkezményeit.

Az amerikai gazdasag ot ,,gyonge pontjara” vezeti vissza az 1929-es valsag kito-
rését, amely valdsziniileg nagyban hozzajarult a recesszido mélységéhez és elhuzoda-
sdhoz. A gyenge pontokat az alabbiak szerint foglalta dssze:

A jovedelmek rossz elosztasi szerkezete

A rossz vallalati strukturak

A rossz banki struktira

A fizetési mérleg egyensulyanak kétséges helyzete
A ,kbzgazdasagi intelligencia” szegényes allapota’®

akrwpdPE

A 2007 nyaran kezd6dott amerikai jelzalogpiaci valsag, amely atterjedt a real-
gazdasagi szférara és globalissa valt, felszinre hozta az Eurdpai Unio, azon beliil a
Gazdasagi és Monetaris Unid intézményi és mitkddési hianyossagait. Az USA til-
fogyasztas — Kina megtakaritasai finanszirozzak. Kiindulépont: ingatlanjelzalog-
piac, mint ahogy azt Galbraith korabban megallapitotta. T6bb trillié dollar veszte-
ség szerte a vilagban, az USA arnyékbank rendszere (befektetési alapok, fedezeti
alapok és szupermarketek bankjai), mindemellett a kinai megtakaritas piaci alloka-
cidja nem volt hatékony. Komoly vita van abban, hogy mi okozta e szérny{i pénz-
ligyi valsagot.

A szakértok vitaja abban is jelentkezik, hogy meddig menjenck vissza a magya-
razatban, egyaltalan lehet-e a régi valsagok ¢és a jelenlegi kozott Gsszefiiggést talalni?
Mindenesetre a leleplezo brokerpdker, a jelzaloghitel-kdtvényesités 1ényeges ismerte-
tdjegye a 2008-as valsagnak is. Mindemellett az emberek olcs6é pénzhez jutottak (a
hitelképesség ellenérzése elmaradt) — beinditotta a lakaskeresletet, a lakasarak emel-
kedtek. Lakoingatlanok épitése novekedett. Az 1929-es nagy valsag utan kérdés, hogy
a jelenleg is tart6 valsag is miért éppen az USA-ban jelentkezett? Erre valaszul meg-
fogalmaztak, hogy az USA ment el legtovabb a pénziigyi innovacidkban, s ezzel a
lehetd legtobb és még éppen hitelképes vasarlot vonzott a piacra.

Képtelenek voltak olyan informaciét begytjteni, ami fontos lett volna a kol-
csonvevok tényleges hitelképességének megallapitasahoz. A jelzalogcsomag ismé-
telt megterhelésével nagyon komplikalt értékpapirok jelentek meg a piacon. A vé-
dekezésben dontéen a hatékony piac hipotézisére alapoztak, alkalmaztak modern
portfolio-elméletet. A jo erkdles kockaztatasa és a kapzsisag természetesen mint
kérdése megjelenik, s a legtobben a jovo: gazdasagi hatalmanak valéban Kinat
latjak."’

fgy azutan a mostani valsagnak az 1929-1933-as vilagvalsaggal valo Gsszeha-
sonlitasa is téves kdvetkeztetésekre vezethet, mar csak azért is, mert az akkori valsag-
kezelés sokkal dsszehangolatlanabb €s piacellenesebb volt, mint a mostani. Az 1970-
es évek energiadr-valsagai sem hasonlithatok a 2008-ashoz. Elébbiek ugyanis éppen
azt tették egyértelmiivé, hogy a szerkezeti torzuldsokat a keynesi eszkdzrendszer nem
képes kezelni.

16 John Kenneth Galbraith: The Great Crash. 1954
Y Méczar Jozsef: A globélis pénziigyi valsag anatomiaja és tanulsagai. Pénziigyi Szemle, 2010.4. 727—
743. old.
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Az aggregalt kereslet bovitésének egyediili hatasa a stagflacio. Az 1997-1999
kozotti valutavalsagoknal pedig ,,a pénziigyi krizis uj modellje jott 1étre ahol a fun-
damentumok”, vagyis a nemzetgazdasag alapveté novekedési és egyensulyi mutatoi
egyaltalan nem jatszanak mar meghatarozo szerepet”.

A ,Kasino Kapitalismus,” vagyis a pénzzel banok vak jatékosztone egybecseng
sok elemzd véleményével? A feleldtlen pénziigypolitika és a csak nagy haszonra
torekvé bankari szemlélettel.*®

Bankok ¢és biztositok értékcsokkenései €s veszteségei a pénziigyi valsag idején
2010. februar 1-én 1,74 trillié dollar vagy 1,24 trillié eur6 nagysagrendet ért el, rogton
allami finanszirozasu mentGcsomagok lattak napvileigo’[.19

Igy vagy tigy, de egyetértve azokkal az elemzdkkel, akik azt allitjak, hogy a val-
sag oka valoban a gazdasagi szereplok elbizakodottsigan mulott nagy részben,
Raghuram Rajan joslata szinte szordl szora bekovetkezett. Galbraith korabban muta-
tott valsagelemzésének tobb pontja megegyezik Botos Katalin véleményével, misze-
rint 2008-ban a valsag els6 nagy aldozata a lakaspiac volt. Ezutan meg kellett nyir-
balni a nagy ellatorendszereket: egészségiigy, oktatasiigy, konyvtar, parkok stb.? A
valsagkezelés egy tollvonassal tiintette el a korabbi évtizedek tarsadalompolitikai
eredményeit.

A harmadik nagy aldozat a pénziigyi szektor szanalasa, ami az ado6fizetOknek
sok pénzébe fog keriilni. A negyedik hatasa pedig a nemzetkozi szinti kdvetkezmé-
nye. A bizalom megingasa kovetkeztében menekiild tokének keriilnie kell a kockaza-
tos iizleteket.”

Adam Smith 6ta ismerjiik, hogy az emberekben munkalkodik a természetes
egyiittérzés, eszerint a polgarok nem akarnak egymasnak rosszat.

Nem kivanjak sajat javukat masok rovasara, s ez az a pont, ami nagyrészt ossze-
cseng Gesell joslataval is, arrdl, hogy a pénznek van egy szelid valtozata, s ilyen nagy
atalakulasok utan vissza kell térni egy mérsékeltebb tarsadalmi elvarashoz, amit az
egykori okori kozosségek képviseltek.

Ebben az esetben Gesell javaslataban keriilne sor a pénz allami hataskdrbe vo-
naséra, ahol annak szerepét a csereeszkoz funkciora korlatozzak.?

Es a jov6?

A helyi pénz szerepe felértékel6dik, Gesell-t igazolni latszik, a gazdasagtorténet leg-
ujabb fogalma lehet. Ha az Amerikai Nemzeti Hirszerzési Tandcs globalis trendjeit
nézzik a vildg 2025-ig kiizdeni fog a valsagokat és konfliktusokkal. A korszak trend-
jeit ugy nevezik meg, hogy valsag-valsag hatan jelenik meg, 2025-re az eldrejelzés
eléggé borulatd, ennek néhany elemét mutatjuk be az alabbiakban:
* A sokféle hiany kozepén kell kielégit konfliktuskezeld modszereket talalni
» A nyersanyag-eréforras korlatozasok novekedése, ezzel parhuzamosan az uj
résztvevok megjelenése, hatdsanak kezelése a nemzetkdzi rendszer f6 kihivasa.

18 Hans Werner Sinn: Kasino Kapitalismus. Wie es zur Finanzkrise kam, und was jetzt zu tun ist. Ullstein.
Berlin, 2010.

19 U8.: 265-318. old.

% Botos Katalin: Valsagmagyarazatok. In.: Botos Katalin: Pénziigypolitika gazdasagpolitika. Valogatott
tanulmanyok. Tarsoly Kiado, Budapest. 2011, 259-265. old.

21 U8.: 265-266. old.

22 8.: 266. old.

2 Lasd a 15. szamu jegyzetet!
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* A biztonsagos ¢és tiszta energia-forrasokhoz vald hozzaférés és a kronikus
élelmiszer és vizhiany kezelése egyre tobb orszag szdmara lesz kulcsfontossa-
gu a kovetkez6 15-20 évben.

A klimavaltozas a mar most is korlatozott nyersanyag-er6forras szektor hely-
zetét tovabb bonyolitja — fizikai hatasa egyre stilyosabb lesz.

Az elkovetkezd 15 évben a kibocsatott liveghaz hatast okozo gaz a technoldgia
fejlodésétdl és a politikai dontésektol fiigg.

A legnagyobb veszély az, hogy a kiilonbozo fesziiltséggocok egyidejlileg ha-
tast gyakorolnak egymasra és konzervaljak a helyzetet.

Az olaj utani kor hajnalan felértékelddik a nukledris és a napenergia

2025-re a vilag az energia (felhasznalas-termelés) atalakulas kdzepén lesz.

A folyékony hidrokarbon termelés (nyersolaj és folyékony gaz) nem lesz képes
a novekvo igényeket kielégiteni.

A termelés szintje a tradicionalis energia el6allitoknal, mint Jemen, Norvégia,
Oman, Columbia, stb. mar csokken0 szintet mutat.

Azon orszagok szama, amelyek jelentésen novelni tudnak a kitermelést, csokken.

6 orszag adja majd a teljes olajkitermelés 39%-at: Szaud-Arabia, Iran, Kuvait,
Egyesiilt Arab Emiratus és Oroszorszag.

A nagy olajkitermeldk a Kozel-Keleten helyezkednek el, akik a vilag tartaléka-
inak 2/3-at birtokoljak.

Az OPEC termelése a Perzsa Obolben 43%-ra né.

Szaud-Arabia egyediil az Obol termelésének felét adja majd.

A keresett energiahordozoé rovidebb tavon valdszintileg a foldgaz lesz.

A foldgazfogyasztas 2025-re varhatoan 60%-kal nd.

Ha csak a fo6ldgazt és az olajat vessziik szamitasba, akkor két orszag emelkedik
ki, mint energia-nagyhatalom: Oroszorszag és Iran.

Ebben a konfliktusokkal terhelt viligban az iddzités a legfontosabb, véli sok
elemzo.

A jelenlegi technologiak nem felelnek meg a hagyomanyos energia-hordozok
kivaltasara.

Az Uj energia-technologiak valdszinlileg nem lesznek kereskedelmileg életké-
pesek és elterjedtek 2025-ig.

A jelenlegi bio-lizemanyag tl draga, emelné az élelmiszer arakat és az el6alli-
tasa ugyanannyi energiat igényelne, mint amennyit eldallit.

A nem élelmiszer-alapt biomassza iizemanyagga torténd atalakitdsa mar sok-
kal biztatobb lehetdséget jelent.

A tiszta szén-technoldgia egyre inkabb szerepet kap. Ha koltséghatékonnya va-
lik, akkor 2025-re jelentés energiat termelhet egy megfeleléen szabalyozott
kornyezetben.

A hidrogén-gazdasag kialakitasahoz hatalmas beruhazasok sziikségesek.

Az elkovetkezd két évtizedben az alapvetd energia igények kielégitése becslé-
sek szerint tobb mint 3 trillié dollar befektetést igényel.

Mivel az energia barmilyen uj forméja nem valoszinti, hogy a jelenlegi infra-
strukturat hasznalja, varhato, hogy barmely Uj energia fajta eléallitasa jelentds
beruhazast igényel.**

2 American National Intelligence Council (NIC). Global Trends 2025: A Transformed World. 2008.
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Osszegzés

Ha elfogadjuk Gesell joslatat, hogy a globalizaciot 1étrehivé civilizacid dsszeomlésa
elkeriilhetetlen, akkor valoban szelid pénzre van sziikség, amire egyre nagyobb fel-
adat var: ,,Noé barkaja kivan lenni”. S a szelid pénzt mikodtetd onszervezddd (most
helyi) kozosségeknek szinte az okori keresztény kisk6zosségek példajat kell kovetni-
ik annak alkalmazasat illetdleg. A globalizacio kritikdjaként értelmezett alternativ
megkozelités mar szimpatikus, ramutat a globalizacid mértéktelenné valasara, ami
nem kezeli a negativ hatasokat. Nem hagyja érvényesiilni az elesetteket, a védelemre
szorulokat. A globalizacio kritikusai elutasitjak az altala mikodtetett pénzrendszert is.
Ez az elv mar kozel all a nagy gazdasagi valsagok idején aktualis szovetkezeti alapon
mitkodé helyi pénzek, az iszlam bank és a szegények bankja filozofiajahoz.?

Adam Smith rendkiviil aktualis, miivében pedig a nemzetek gazdagsagarol
olyan kérdéseket vet fel, melyek napjaink legégetobb problémaira reflektalnak. Smith
valaszokat kinal olyan sorsdontd kérdésekben, amiket az utokor tagjai meg sem tud-
tak fogalmazni.?®

Ha azonban a kérdést rendszerdsszefiiggéseiben vizsgaljuk, akkor rogtén kivi-
laglik, hogy a helyi pénz, szovetkezeti kezdeményezések dnmagukban nem képesek
eredményesek lenni. A komplementer fizetdeszkdz elnevezés jol jelzi azt is, hogy ez a
mdd dnmagaban nem, hanem csak a nemzeti valutaval egyiittmiikodésben miikddo-
képes. A komplementer pénz nem szorithatja ki a tradicionalis fizetGeszkozt. Szerepe
egyértelmiien a helyi gazdasag 0jjaépitésében van, az egymasra utalt vallalkozasok
kapcsolatainak erdsitésével. Ha tul sok komplementer pénz keriilne forgalomba, az
zavarhatn a kapcsolatrendszer dnszabalyozo jellegét.”’

A tradicionalis fizet6eszkozokkel kapcsolatos ellenmondéasokrol, a modern kor
alkimistairdl pedig b6éven olvashattunk, hiszen a bank- és pénztorténet a gazdasagtor-
ténet egy aga, fejlodése, kialakulasa, jelenkori viselkedése szamos tapasztalatot jelent
szamunkra.

Mai kor emberének kérdésfelvetése az, hogyan tudja magat kordaban tartani a
hagyomanyos alapokon nyugvo pénzrendszer, illetve a helyi és szovetkezeti pénz-
rendszerek milyen szerepet tudnak jatszani a helyi gazdasagban és tarsadalomban,
megtalalva azt a sziikséges aranyt, amivel a tradicionalis fizetéeszkoz sikeres komp-
lementere lehet? Mind a Kettére van esély, erre mutat ra Gesell egy korai munkajaban,
gazdasagtorténeti tapasztalat pedig az, hogy az ujabb fogalmak, diszciplinak szinte
teljes mértékben a rendszerbe, figyelmeztetni tudjak a dontéshozokat, a pénziigyi
haszon megtervezdit az dnmérséklet betartdsara. Megallapithatjuk tehat, hogy a helyi
pénz altal kivaltott helyzet a globalizacié mikéntje a gazdasagi valsag elhuzddasa, a
helyi pénz altal bevezetett eszkdzrendszer terjedése arra enged kovetkeztetni, hogy a
gazdasagtorténet elfogadott és mérlegre keriil6 diszciplinajava valhat.

% Dr. Szalay Zsuzsanna: A szelid pénz forradalma. A kozbirtokossagon nyugvo pénz megteremtése. 2008.
junius. Budapesti Corvinus Egyetem Vallalatgazdasagi Intézet 9- 10. old.

% Szabo Katalin: A munkamegosztas és a piac terjedelme. In.: Adam Smith: A Nemzetek Gazdagsaga
megjelenésének évforduldjara. Tudomanyos emlékiilés. MTA Kozgazdasagi Szemle Alapitvany Budapest,
2007. Szerk.: Matyas Antal. 24. old.

" Székely Csaba: Komplementer pénz és a helyi gazdasagélénkités. In.: Gazdasag és tarsadalom 2010.1.
89-95.0ld.
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