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AZ EGESZSEGUGYI SZOLGALTATOK CSODMODELLVIZSGALATA

Hegedis Mihaly
Osszefoglalas

Az elemzés targyat képed intézmeény a Péterfy Korhaz-Rendeldintézet és Manninger Jend Orsgdgos Traunmatoldgiai
Intézet. Azeért erre a kdrbazra esett a vdlasgtds, hogy a helyzete elemzés-re keriiljon, mert kordbban készitetten
réla egy csddmodell vizsgdlattal egybekititt tanulmanyt. A korabbi adatokbil feldllitott eldrejelzések, kovetkezteté-
Sek bekovetkezését is tudom vigsgdlni az, dltal, hogy a korabbi kutatdst folytatom, illetve igy nagyobb iddszakot tnd
Jfelolelni a mostani analizis, igy még pontosabb kép kaphatd a jovire nézve ag intézmeény tekintetében.

A miérleg adatok vizsgdlata a 2014-2019. évek adataival ajlik, ennek az oka, hogy a 2014. évben valtozott
a kiltségetési beszdmold formatuma, sorai, igy a beszamolok a kordbbi évek-kel valo dsszebasonlitisa dtalakitissal
lenne lebetséges, viszont a terjedelmi korlatok miatt jelen tanulmdnyban, ezt nem valdsitom meg. A csodmodel]
vizsgalat agonban a 2006. évtd] vizsgdlja az intéményt, hiszen a mutatok a megfeleli kikitésekkel a korabbi
beszdmold séma sgerint is sdamithatiak.

Az eszkizik és forrdsok elemzése sordn csak azok a mérlegsorok keriilnek bemmutatisra, amelyek a vigsgalt
iddszak vonatkozdsdban értékkel birnak.

Kulcsszavak: cséd, csédmodell, likviditis
JEL: G33

BANKRUPTCY MODEL EXAMINATION OF HEALTH CARE
PROVIDERS

Abstract

The institution that is the subject of the analysis is the Péterfy Hospital-Clinic and Jend” Manninger National
Institute of Traumatology. This hospital was chosen to have its situation ana-lyzed, becanse I had previously done a
study on it in conjunction with a bankruptey model study. I can also examine the occurrence of forecasts and
conclusions from previous data by continuing the previous research, and thus the current analysis can cover a longer
period, so an even more accurate picture can be obtained for the future of the institution.

The examination of the balance sheet data is carried out with the data of the years 2014-2019, the reason for
this is that the format and lines of the annual report has changed in 2014, so the comparison of the reports with
previous years could be possible by transformation, however, due to size limitations in the present study 1 do not
implement this. The bankruptey model study has been examining the institution since 20006, as the indicators can
also be calenlated according to the previous reporting scheme with the appropriate stipulations.

In the analysis of assets and liabilities, only those balance sheet lines are presented that have value for the period
under review.

Keywords: bankruptcy, bankruptey model, liquidity
JEL: G33
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Bevezetés

Az egészséglgyi szolgaltatok csédmodell vizsgalata soran egy konkrét korhaz alapos elemzését vit-
tem véghez. Az elemzés targyat képezé intézmény a Péterfy Korhaz-RendelSintézet és Manninger
Jend Orszagos Traumatologiai Intézet. Azért erre a korhazra esett a valasztas, hogy a helyzete elem-
zésre kertljon, mert korabban készitettem réla egy csédmodell vizsgalattal egybekotott tanulmanyt.
A korabbi adatokbdl felallitott el6rejelzések, kovetkeztetések bekdvetkezését is tudom vizsgalni az
altal, hogy a korabbi kutatast folytatom, illetve igy nagyobb idészakot tud fel6lelni a mostani anali-
zis, igy még pontosabb kép kaphat6 a jovére nézve az intézmény tekintetében.

A mérleg adatok vizsgalata a 2014-2019. évek adataival zajlik, ennek az oka, hogy a 2014. évben
valtozott a koltségvetési beszamol6 formatuma, sorai, igy a beszamoldk a korabbi évekkel valo
Osszehasonlitasa atalakitassal lenne lehetséges, viszont a terjedelmi korlatok miatt jelen tanulmany-
ban, ezt nem valésitom meg. A csédmodell vizsgalat azonban a 2006. évtdl vizsgalja az intézményt,
hiszen a mutatdk a megfelel$ kikotésekkel a korabbi beszamold séma szerint is szamithatdak.

Az eszk6z0k és forrasok elemzése soran csak azok a mérlegsorok kertilnek bemutatasra, amelyek
a vizsgalt id6szak vonatkozasaban értékkel birnak.

Anyag és modszer

Jelen publikacié terjedelmi korlatok miatt csak részadatokat, a kutatas egy-egy szegmensét emeli ki,
azonban ezek a részadatok onalloan is értelmezhetSek, az egyes Gsszefiigeések a részelemek tekin-
tetében is vizsgalhatoak.

A tanulmany fel kivanja hivni a figyelmet az egészségiigyi szektor problémaira és arra is, hogy a
statisztikai adatok, illetve a sajtoértesiilésekbdl levonhaté kovetkeztetések jelentés mértékben tavol
esnek egymastol.

A cséd esélye az egészségligyi szektorra konstans veszélyt jelent. Az elemzés nem érin-ti a téma
teljes kord elemzését, az 6sszegzés fejezet azonban az Gsszefliggések miatt szamos teriiletre vonat-
koztathat6 kovetkeztetéseket, javaslatokat fogalmaz meg.

A jelen elemzés feladata és célkitizése a figyelemfelhivasa azzal kapcsolatban, hogy mindennap-
jaink része az egészségiigyi szektor, mindenkinek tudnia kell réla és a benne rejlé veszélyekrol.

A jelen publikaci6 az egészségiigyi szektor adatainak feldolgozasan, valamint korabbi kutatasaim
eredményén, tapasztalataimon alapul, illetve kérdbives felmérést, valamint interjut alkalmaztunk.

A kutatas célja, hogy pontos képet adjon az egészségligyi szektor helyzetérdl és a lehetséges
cs6dveszélyrol.

Eredmények

A Péterfy Korhaz-RendelSintézet és Manninger Jené Orszagos Traumatologiai Intézet adatai ke-
rultek elemzésre.
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Az egészséguigyl szolgaltatok csédmodellvizsgalata

1. tablazat. A Péterfy Korhaz-RendelSintézet és Manninger Jend Orszagos
Traumatologiai Intézet eszkézeinek 6sszehasonlitasa

Megnevezés 2014 2015 2016 2017 2018 2019
A/I Immaterialis javak 9028 2853 542 - - 8 095
A/II Targyi eszk6zok 7211012 7 320 836 7192 996 7 374 403 7 551 469 7662710

A) NEMZETI VAGYONBA TAR- | 7220040 | 7323689 7193538 | 7374403 | 7551469 | 7670805
TOZO BEFEKTETETT ESZKO-

Z0OK

B/1 Készletek 217 606 233 411 231 269 260 057 221 930 219 967
B) NEMZETI VAGYONBA TAR- 217 606 233 411 231 269 260 057 221 930 219 967
TOZO FORGOESZKOZOK

C/II Pénztarak, csekkek, betétkony- - 1098 1077 929 1573 1061
vek

C/III Forintszamlak 318 445 307 381 852 764 573 362 449 926 851 927
C) PENZESZKOZOK 318 445 308 479 853 841 574 290 451 499 852 988
D/I Kéltségvetési évben esedékes 122 050 91 951 105 932 118154 | 1463360 | 1607 662
kovetelések

D/II Koltségvetési évet kovetden 90219 | 1998 660 2198286 | 2562217 | 1296965 | 1398598
esedékes kovetelések

D/III Kovetelés jellegli sajatos el- 150 36 - 6795 89 65 784
szamolasok

D) KOVETELESEK 212419 | 2090 647 2304218 | 2687166 | 2760414 | 3072045
E/I Elbzetesen felszamitott altala- - - 655 2177 109 17 750
nos forgalmi ad6 elszamolasa

E/II Fizetend§ altalanos forgalmi - - 2750 - 882 - 603 -3 085
ado elszamolasa

E/III Egyéb sajatos eszkozoldali el- 377 477 364 403 41614 18 673 27 009 4570
szamolasok

E) EGYEB SAJATOS ELSZAMO- 377 477 364 403 39 519 19 969 26516 19 236
LASOK

F) AKTIV | 1957450 - - 4532 5349 -
IDOBELIELHATAROLASOK

ESZKOZOK OSSZESEN 10 303 437 | 10 320 629 10622385 | 10920418 | 11017 177 | 11 835 042

A mérlegben szerepld eszkozok elemzése

A vagyon értéke 2014. évben 10 303 437 E Ft volt, mely 2015. évre 10 320 629 E Ft-ra, 2016-ban
10 622 385 E Ft-ra valtozott, majd 2017. évre 10 920 418 E Ft-ra noévekedett, majd 2018. évre
tovabb novekedett és 11 017 177 E Ft volt. A vagyon értéke 2019-ben 11 835 042 E Ft.

A 2018. évhez viszonyitott valtozashoz 2019. évre eszkézoldalon elsédlegesen a pénz-eszkézok
401 489 E Ft-os (88,92%), a kévetelések 311 631 E Ft-os (11,29%) és a befektetett eszk6zok allo-
manyanak 119 336 E Ft-os (1,58%) névekedése jarult hozza.

A novekedést ellensulyozta az egyéb sajatos eszkézoldali elszamolasok 27,45%-o0s, 7 280 E Ft
Osszegli csokkenése, illetve az aktiv idébeli elhatarolasok 100%-os, 5 349 E Ft 6sszegti csokkenése,
valamint a forgbéeszk6zok 1 963 E Ft-tal (0,88%) torténd csdkkenése.

Az egyéb sajatos elszamolasok, illetve a kévetelések valtozasa kell6 korrekcidval hasonlithato
Ossze az évenként eltérd tartalom miatt.

Az Intézmény nemzeti vagyonba tartozo befektetett eszkozeinek aranya (2014-ben 70,07%) az
Osszes eszkozh6z viszonyitva 2015-re 70,96%-ra valtozott, mig 2016. évre 7 193 538 E Ft-ra,
67,72%-ra csOkkent. 2017. évben a befektetett eszk6z0k aranya az Gsszes eszk6zhoz viszonyitva
67,53% volt, amely a 2018. évre 68,54%-ra emelkedett. 2019. évben az aranyszam 64,81%-os ér-
tékkel birt.
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1. abra. Péterfy Sandor utcai Kérhaz-RendelGintézet és Baleseti Kézpont
pénzeszkozeinek alakulasa

A pénzeszkozok zard allomanya hektikusan mozog, mint ahogy az az 1. szamu abran is latszik.
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2. abra. Péterfy Sandor utcai Kérhaz-RendelSintézet és Baleseti Kozpont eszkézeinek
megoszlasa

Az eszk6zok aranymutatoit vizsgalva az érzékelhetd, hogy a vizsgalt éveket figyelembe véve az
intézmény eszkozeinek korilbelil 70%-a befektetett eszk6zok kategoriaba tartozik, a forgdeszkoz
allomany tekintetében 2017. év 6ta enyhe csokkenés figyelheté meg, azaz a korhaz a gyogyitashoz
szitkséges készletek tekintetében csak minimalis eszkozoket tart december 31-én a raktaraba. Pénz-
eszkozei szintén minimalisra csokkentettek, viszont 2018. évrdl 2019. évre jelentésen megemelke-
dett aranyuk az eszk6zokon belil, de ez sem teszi ki az eszkézok jelentSs részét tovabbra sem.
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Az egészséguigyl szolgaltatok csédmodellvizsgalata

Az egyéb sajatos eszkozoldali elszamolasoknak zaré értéke 19 236 E Ft volt 2019. évben. A
mérlegben ezen a jogcimen kertiltek kimutatasra a december havi illetmények, munkabérek, illetve
utalvanyok, bérletek elszamolasai. Itt egy kis korrekcidra volt sziikség az Gssze-hasonlithatosag és
a legfrissebb mérleg séma haszndlata miatt, a jelen tanulminyban E/III/1 mérlegsoron kertiltek
kimutatasra, azonban 2014-2015. években E/I mértlegsoron szerepelnek, viszont a tartalmuk
ugyanaz, igy atsorolas tortént a mérleg eszkozoldali sémajaban, de tartalmilag ugyanazt az ered-
ményt kapjuk mindkét tekintetben. Ezen jogcimeken feltiintetett érték az Osszes eszkoz 3,66%-a
2014. évben, 3,53%-a 2015-ben, 0,37%-a 2016-ban, 0,18%-a 2017-ben, 0,24%-a 2018. évben, a
2019. évben pedig 0,16%-o0s értékkel bir.

A mérlegben szereplo forrasok vizsgdlata

2. tablazat. A Péterfy Korhaz-RendelSintézet és Manninger Jend Orszagos
Traumatologiai Intézet eszkozeinek 6sszehasonlitasa

Megnevezés 2014 2015 2016 2017 2018 2019
G/I Nemzeti vagyon indulaskori értéke 13742683 | 13742683 | 13742683 | 13742 683 | 13 742 683 | 13 742 683
G/II Nemzeti vagyon valtozasai -24 653 -24 653 -24 653 -24 653 -24 653 -24 653
G/1IV Felhalmozott eredmény -9436984 | -8785666 | -7746307 | -6798530 | - 6963519 | -7348 114
G/VI Métleg szerinti eredmény 245084 | 1039 359 947 777 -164 989 -384 595 | -2 035659
G/ SAJAT TOKE 4526130 | 5971723 6919500 6754511 | 6369916 | 4334258

H/1/3 Koltségvetési évben esedékes kote-
lezettségek dologi kiadasokra

H/1/6 Koltségvetési évben esedékes kote-
lezettségek beruhazasokra

H/1/7 Koltségvetési évben esedékes kote-
lezettségek felujitasokra

H/I Koltségvetési évben esedékes kotele-
zettségek

H/I1/3 Koltségvetési évet kovetSen esedé-

4205294 | 2819950 | 1752055 2076224 2461059 593 508

19 264 31112 10 711 60 828 32598 -

1165 - 1232 60 717 40 033 -

4225723 | 2851062 1763998 2197768 | 2533690 593 509

348 939 102 - 217 606 93084 | 4723240

kes kotelezettségek dologi kiadasokra
H/I1/6 Koltségvetési évet kovetSen esedé- 57981
kes kotelezettségek beruhazasokra ) ) ) ) )
H/I1/7 Koltségvetési évet kovetSen esedé-

.. - e - - - - - 49 925
kes kotelezettségek felujitasokra
H/II/9 Koltségvetési évet kvetSen esedé-
kes kotelezettségek finanszirozasi kiada- 406 234 409 714 432092 16 903 27 473 50 268

sokra

H/IL Koltségvetési évet kovetben esedékes | 700473 409816 432002 234500 120557 4880714

kotelezettségek

H/II1/1 Kapott elSlegek 15313 - 1899 29 29 91

H/III/3 Mas szervezetet megilletd bevéte-
X i - 306 - - - -

lek elszamolasa

I-,I/III,/S Lete'tre, megofzesr.e, fed'e,zetkeze- 2133 2813 3210 3797 5303 4808

lésre atvett pénzeszko6zok, biztositékok

H/ I,II Kotelezettség jellegii sajatos elsza- 17 446 3119 5109 3756 5 422 4899
molasok

H) KOTELEZETTSEGEK 4998342 | 3263997 | 2201199 2436033 | 2659669 | 5479122

J/1 Eredményszemléletii bevételek passziv 65 923
id6beli elhatarolasa ) ) ) ) 2o )

1/2 Ksltségek, raforditasok passziv idgbeli 766445 719429 791567 882172 998697 | 1131 448
elhatarolasa

J/3 Halasztott eredményszemléletii bevéte-

lek 12 520 365 480 710 119 847 701 922972 890 214
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Megnevezés 2014 2015 2016 2017 2018 2019
JS)OPKA $SZIVIDOBELI ELHATAROLA- 778965 | 1084909 | 1501686 1729873 1987593| 2021662
FORRASOK OSSZESEN 10 303 437 | 10 320 629 | 10 622 385 | 10 920 418 | 11 017 177 | 11 835 042

Sajit toke elemzése

A forrasokon belil novekedett a sajat t6ke részaranya 2014-ben 43,93%, majd 2015. évre 57,86%-
ra, 2016. évre 65,14%-ra nétt, majd 2017-ben 61,85%-ra csckkent, els6dlegesen a kotelezettségek
aranyanak novekedése miatt, majd 57,82%-ra csokkent 2018. évben, majd 2019. évre 36,62%-ra

tovabb esett a mértéke.
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3. abra. Péterfy Sandor utcai Kérhaz-Rendeldintézet és Baleseti Kézpont forrasainak
megoszlasa

3. tablazat. A Péterfy Korhaz-RendelSintézet és Manninger Jend Orszagos
Traumatologiai Intézet t6keerGsség és kotelezettségek részaranya mutatod valtozasa

Megnevezés 2014 2015 2016 2017 2018 2019
t6keerdsség (sajat t6ke aranya) | 43,93% |57,86% |65,14% |61,85% |57,82% |36,62%
kotelezettségek aranya 48,51% | 31,63% | 20,72% |22,31% |24,14% | 46,30%

Kotelezettségek értékének alakulisa

Részarany tekintetében az Osszes kotelezettség forrasokhoz viszonyitott aranya 2014. évben
48,51% volt, majd 2015. évre 31,63%-ra csokkent, 2016. évre tovabb csokkent 20,72%-ra, majd
err6l 22,31%-ra nétt a 2017. évre, majd a 2018. évre tovabb novekedett és elérte a 24,14%-0s szin-
tet, majd a targyévre a névekedés folytatodott és a mutatd 46,30%-os értékkel birt 2019. évben.
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Az egészséguigyl szolgaltatok csédmodellvizsgalata

Passziv idobeli elhatdrolisok vizsgdlata

A passziv idébeli elhatarolasok 2019. évi Osszesen nyit6 értéke 1 987 593 E Ft, a zar6 értéke
2 021 662 E Ft, mely 1,71%-o0s névekedést jelent az el6z6 id6szakhoz, 2018. évhez képest. A pasz-
sziv idébeli elhatarolasok forrasokon belili részaranya 2014. évtél 2018-ig folyamatosan névekedett
(7,56%, 10,51%, 14,14%, 15,84%, majd 18,04% volt). 2019. évre részarany tekintetében egy enyhe
csokkenés volt megfigyelhetd, a korabbi, 2018. évi 18,04%-r61 17,08%-ra csokkent az értéke.

Likviditasi helyzet értékelése

Az alanyi likviditas elemzése soran azt vizsgaljuk a vallalkozas rendelkezik-e annyi mobil, vagy
konnyen mobilizalhaté eszkozértékkel, amennyi az esetleges kotelezettség teljesitéséhez sziikséges.
Az alanyi (relativ) likviditas hazai banki gyakorlat szerinti elfogadhato értékének az 1,3-nél maga-
sabb érték tekinthetd. (Pataki, 2003)

8,00

7,00

6,00

5,00

4,00 e | jkviditasi rata I. (gyorsrata)
3,00 Likviditasi rata Il.

2,00

1,00

2014 2015 2016 2017 2018 2019

4. abra. A Péterfy Korhaz-RendelSintézet és Manninger Jend Orszagos Traumatologiai
Intézet likviditasi mutatéinak valtozasa (2014-2019)

A likviditasi gyorsrata (masodfoka likviditas) nem szamol a forgdeszk6zok kézott szerepld kész-
letekkel, amelyekkel a fizetések idépontjara gyakran nem tehetSk pénzzé.

A mutaté egytitthaté formaban fejezi ki, hogy a készletekkel csokkentett likvid eszk6z6k értéke
hanyszorosa az éven betl lejaratd idegen forrasnak.

A likviditasi gyorsrata és a forgotéke aranymutatok rendkiviil kedvezétlenek voltak 2015. évig,
és azt mutattak, hogy az Intézmény révidtavon sem tudja finanszirozni kGtelezettségeit, majd javu-
lasnak indult. 2019. évben rendkiviil j6 értékekkel birt az Intézmény a likviditasi mutatdkat tekintve.

Forgotéke arinya

A forg6téke aranya mutatja a sajat forrassal finanszirozott forgéeszk6zok értékét, azaz a sajat for-
rasok milyen mértékben fedezik a kotelezettség nélkili forgdeszkézoket.
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6. abra. A Péterfy Korhaz-RendelSintézet és Manninger Jen6 Orszagos Traumatolégiai
Intézet nett6 forgotbke valtozasa

A nett6 forgotdke a folyd eszk6zok és a folyo kotelezettségek kiilonbsége, tehat a forgdeszkézok
azon része, amely nem révid lejarata kotelezettségekkel van finanszirozva. Ha a nett6é forgétSke
negativ el6jeld, akkor a forgbeszkozok allomanyat meghaladja a révid lejarata kotelezettségek Osz-
szege, igy a tartds befektetések egy része is atmeneti forrasokkal van finanszirozva. (Szabo, 2008)
Az egészségiigyi intézmények nagy figyelmet kell forditani erre a mutatdszamra, mert a forrasai a
Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezel6t6l (NEAK, korabban OEP) szarmaznak és ezenkivill mas
jelentds forrassal nem rendelkeznek. Ha a nett6 forgotéke negativ, akkor az intézmény nehéz hely-
zetben van, mert nem biztositott, hogy mikoédését folyamatosan fent tudnd tartani.
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Az egészséguigyl szolgaltatok csédmodellvizsgalata

A Péterty Korhaz-Rendelbintézet és Manninger Jené Orszagos Traumatoldgiai Intézet fentiek-
ben elemzett 2014-2019. évi adatai alapjan az mondhat6 el, hogy az intézmény helyzete nehéz,
alulfinanszirozottsag jellemzé ra, viszont a megfigyelt idészak alapjan az mondhaté el, hogy 2019.
évre jelentSs javulas kévetkezett be.

Az Intézet helyzete javulni kezdett, a netté forgotéke javulasnak indult, 2019. évben ugyan még
negativ értékkel bir, de jelentésen jobb, mint a korabbi években volt.

Csédmodell vizsgilat

A valsagkezelés leghatékonyabb moédja a megel6zés, hiszen akkor nem tud kialakulni és nem a
valsagot kell megoldani, hanem elézetesen gondolkodni és tenni a megel6zésért. A folyamatos
elemzések biztositjak, hogy alaposan megfontolt legyen a valtoztatasi dontés. (Fazekas, 2007)

Ahhoz, hogy folyamatosan elemezziik egy tarsasag helyzetét korai figyelmezteté rendszerekre
van sziikség, amelyek el6re jelzik, ha cséd veszélye mertl fel.

A kovetkezSkben harom csédmodellt részletezek, amelyek eredményessége igazolja, hogy elére
jelezhetd a beszamolbadatok alapjan, hogy hogyan alakul az adott tarsasag jovobeni helyzete.

A Péterfy Koérhaz-Rendelbintézet és Manninger Jen6é Orszagos Traumatologiai Intézet 2006-
2019. évi beszamoldibol képzett mutatészamok alapjan, illetve néhany a vallalkozasi szféraban al-
kalmazott csédmodellen keresztul kertilt elemzésre.

Comerford analizis

A Comerford analizis hat mutatébol allé rendszer segitségével kivan elérejelzéseket késziteni adott
vallalat, intézmény jovébeni fizetGképességére, vagy fizetésképtelenségére vonatkozéan. A muta-
tészamrendszer a kdvetkez6kbdl tevédik Gssze:

nett6 jovedelem
X1 = —
1™ befektetett eszkozok
kotelezettségek
X2

- befektetett eszk6zok
_ pénzeszk6zOk + kovetelések

*3 = befektetett eszk6zok
forgbeszk6zok

X - = -
#(2006-2013) ™ 1.5, lejaritu kotelezettségek
X4(2014-2019)
nemzeti vagyonba tartozo forgbeszkdzok + kovetelések + pénzeszk6zok

rovid lejarita kotelezettségek

Az x4 érték szamitasa soran figyelembe kellett venni, hogy 2014. évtdl a koltségvetési beszamolo
sémaja valtozott. A 2006-2013. évek vonatkozasaban a forgdeszkozok mérlegsor magaban foglalta
a készleteket, koveteléseket, értékpapirokat, pénzeszkozoket, illetve az egyéb aktiv pénziigyi elsza-
molasokat. 2014. évtél kezd6d6en a nemzeti vagyonba tartozo forgdeszk6zok kozott csak a kész-
letek és értékpapirok kertilnek kimutatasra. A kovetelések és pénzeszkozok kilén mérlegsoron sze-
repelnek, igy ennek megfeleléen szitkséges volt a likviditasi gyorsrata képletének megvaltoztatasa
is.
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pénzeszkozok + kovetelések

Xs = —— Iy P P
> rovid lejaratu kotelezettségek

netto jovedelem
.x6 =

jegyzett tOke

A fentiekben szamolt mutatokat a kovetkezé matematikai 6sszefiiggésbe helyettesitjiik be:
Z=144*x; —1,78 x x5 + 6,06 x x5 + 0,63 * x, — 2,56 * x5 + 0,37 * x¢

4. tablazat. Comerford analizis (2006-2012)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
x1 0,0744 0,0992 0,1158 0,0298 0,0457 0,0226 0,1085
x2 0,1363 0,1929 0,2280 0,3587 0,3134 0,3462 0,5331
x3 0,0633 0,0832 0,1127 0,0231 0,0526 0,0124 0,1752
x4 2,1775 1,6439 1,0345 0,3743 0,5417 0,3809 0,4371
x5 0,8551 0,6684 0,6177 0,0736 0,2048 0,0423 0,3668
x6 0,4464 0,5830 1,1216 0,2893 0,4271 0,2125 0,1111
z -0,4255 -0,1724 -0,0807 -0,3051 -0,2034 -0,3018 -0,3581
5. tablazat. Comerford analizis (2013-2019)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
x1 0,0133 0,0339 0,1419 0,1318 -0,0224 -0,0509 10,2654
x2 0,4893 0,6923 0,4457 0,3060 0,3303 0,3522 0,7143
x3 0,0798 0,0735 0,3276 0,4390 0,4423 0,4253 0,5117
x4 0,2632 0,1771 0,9234 1,9214 1,6023 1,3553 6,839
x5 0,1833 0,1256 0,8415 1,7903 1,4840 1,2677 6,6133
x6 0,0134 0,0178 0,0756 0,0690 -0,0120 -0,0280 -0,1481
zZ -0,6692 -0,9430 -0,1575 -1,0609 -0,7501 -0,5381 -11,2075

A modszer kritikus értéke Z=0. Minél inkabb negativ iranyba tér el a vallalati adatokbdl szamolt
Z érték, annal biztosabb az esély a bukasra, illetve minél inkabb pozitiv, annal nagyobb az esély az
életben maradasra. (Fazekas, 2007)
Az analizis minden érintett évben cs6dot jelez az intézménynél és az érték az utolso vizsgalt évre,

a 2019. évre mutatja a legrosszabb helyzetet.

Virdg Miklos féle modell

A modell négy mutatébol alloé rendszer segitségével kivan elérejelzéseket késziteni adott vallalat

jovébeni fizet6képességére vagy fizetésképtelenségére vonatkozoan. A mutatészamrendszer a ko-
vetkez6kbdl tevédik Ossze:

likviditasi gyorsrata,gpe—2013 =

x, = likviditasi gyorsrata
forgobeszkozok — készletek

likviditasi gyorsrata,gi14—2019
nemzeti vagyonba tartozé forgbeszk6zok — készletek + kovetelések + pénzeszkdzok

rovid lejarath kotelezettségek

rovid lejaratu kotelezettségek
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Az x; érték szamitasa soran figyelembe kellett venni, hogy 2014. évtdl a koltségvetési beszamolo
sémaja valtozott. A 2006-2013. évek vonatkozasaban a forgdeszkozok mérlegsor magaban foglalta
a készleteket, kbveteléseket, értékpapirokat, pénzeszkozoket, illetve az egyéb aktiv pénziigyi elsza-
molasokat. 2014. évtdl kezd6d6en a nemzeti vagyonba tartozo forgdeszkozok kozott csak a kész-
letek és értékpapirok kertilnek kimutatasra. A kévetelések és pénzeszkozok kiilon mérlegsoron sze-
repelnek, igy ennek megfeleléen szitkséges volt a likviditasi gyorsrata képletének megvaltoztatasa
is.

pénzeszkozok valtozasa
Xy =

kotelezettségek

forgbeszkozok
X3 =

eszk6zok
nemzeti vagyonba tartoz6 forgbeszk6zok + kovetelések + pénzeszk6zok

X3 = T
eszkozok

Az Osszehasonlithatosag biztositasa miatt az x3 érték szamolasa esetében is figyelembe kellett
venni a mérlegséma valtozast és ez alapjan a 2014-2019. évekre vonatkozdan a képletet aktualizalni.

pénzeszk6zok valtozasa

X4 =

eszkozok

A fentiekben szamolt mutatokat a kovetkezé matematikai 6sszefiiggésbe helyettesitjiik be:
Z =1,3566 * x; + 1,63397 * x, + 3,66384 * x3 + 0,03366 * x,

6. tablazat. Virag Miklés féle modell (2006-2012)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
x1 1,8556 1,3958 0,9141 0,2633 0,4404 0,2845 0,3728
x2 -0,0955 0,0234 0,2780 -0,2505 0,0799 -0,1081 0,3021
x3 0,1389 0,1699 0,1588 0,1050 0,1222 0,1006 0,1727
x4 20,0112 0,0037 0,0533 -0,0804 0,0220 -0,0337 0,1333
cséd -3,3675 -4,5748 -5,5124 -7,3559 -6,9169 -7,3853 -6,8955
kontroll -1,9538 23,7297 -5,0124 29,5426 -8,0786 93673 -7,3773
VA 2,8697 2,5543 2,2781 0,3296 1,1766 0,5768 1,6366

7. tablazat. Virag Miklos féle modell (2013-2019)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
x1 0,1911 0,1256 0,8415 1,7903 1,4840 12677 6,6133
x2 -0,2034 -0,0381 -0,0031 0,2478 -0,1148 -0,0462 0,0733
x3 0,1028 0,0726 0,2551 0,3191 0,3225 0,3117 0,3502
x4 -0,0893 -0,0185 -0,0010 0,0513 -0,0256 -0,0111 0,0339
cs6d -7,2990 -7,6798 -0,8697 -5,4283 -5,8985 -0,2584 2,8372
kontroll -9,3657 -9,9222 -7,4147 -4,0400 -5,5083 -6,0886 10,5971
Z 0,3007 0,3736 2,0711 4,0043 3,0063 2,7859 10,3756
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A kritikus Z érték 2,61612, tehat ha az adott vallalat megfelel6 pénziigyi mutatoit a fiiggvénybe
helyettesitve 2,61612-nél nagyobb szamot kapunk, akkor a fliggvény a céget fizet6képesnek, egyéb-
ként pedig fizetésképtelennek mindsiti. (Virag—Kristof, 2005)

Az elemzés a vizsgalt évek tobbségében fizetésképtelennek mindsiti az intézményt és az érték
évrdl évre kedvezbtlen helyzetet jelez a 2006-2015. évek vonatkozasaban, viszont 2016. 6ta stabilan
fizet6képesnek mutatjak a szamok az Intézményt. A Virag Miklos féle modell, tehat teljesen ellen-
tétes eredményt mutat, mint az el6bbiekben bemutatott Comerford analizis.

A kanonikus diszkriminancia - Ekes féle modell

A kanonikus diszkriminancia (Z) fiiggvény értéke:

Z =2121—0,104 % D; — 1,102 D, + 0,238 * D5 + 0,497 * D, — 0,146 * x,

ahol
forgbeszkozok
Dy = eszk6z0k
_ nemzeti vagyonba tartozo forgbeszk6zok + kdvetelések + penzeszk6zok
1 eszk6z0k

Az 6sszehasonlithatosag biztositasa miatt a D1 érték képlet aktualizalasa is szitkségessé valt a
mérlegséma valtozas okan a 2014-2019. évekre vonatkozoéan.

D vevli kovetelések
2 =

eszk6zok

sajat téke

 befektetett eszkozok
sajat téke

D5

*™ forrasok
sajat téke piaci értéke
0sszes ad6ssag konyv szerinti értéke

X4

8. tablazat. A kanonikus diszkriminancia - Ekes féle modell (2006-2012)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

D1 0,1389 0,1699 0,1588 0,1050 0,1222 0,1006 0,1727
D2 0,0093 0,0098 0,0049 0,0054 0,0087 0,0066 0,0073
D3 0,9505 0,9125 0,8451 0,7287 0,7802 0,7431 0,5671
D4 0,8185 0,7575 0,7108 0,6523 0,6848 0,6683 0,4691
X4 6,9722 47313 3,7066 2,0317 2,4893 2,1467 1,0636
z 1,7114 1,9954 2,123 2,3051 2,2613 2,2989 2,3079
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9. tablazat. A kanonikus diszkriminancia - Ekes féle modell (2012-2019)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

D1 0,1028 0,0726 0,2551 0,3191 0,3225 0,3117 0,3502
D2 0,0092 0,0107 0,0088 0,2013 0,0108 0,0149 0,0162
D3 0,6120 0,6269 0,8154 0,9619 0,9159 0,8435 0,5650
D4 0,5491 0,4393 0,5786 0,6514 0,6185 0,5782 0,3662
X4 1,2508 0,9055 1,8296 3,1435 2,7728 2,3950 0,7910
z 2,3361 2,3370 2,2993 1,9597 2,1961 2,2106 2,2677

A csoportba sorolas hatarértéke Z=0. A nullanal kisebb érték a ,,cséd-csoportba” tartozast jelzi.
(Fkes, 2013) Az elemzés e modul szerint nem jelzi a csédveszélyt.

Koveztetések és javaslatok

Elemzésiink soran részletesebben megvizsgaltuk az 3 féle csédeldrejelzé modell egészségiigyi szol-
galtatok Az altalunk vizsgalt agazatban a kévetkeztetésre arra jutottunk, hogy a modellek csak mi-
nimalis mértékben képesek megfelel6en elére jelezni sem a cséd kézeli allapotot.

A harom cs6édanalizisbdl kett6 egyértelmien a fizetésképesség helyzetét mutatja az intézmény-
nél, azt mondhatjuk, hogy statisztikai elemzéssel is alatamasztott a korhaz esetében, hogy likviditasi
problémaja nincs. A vizsgalatot nagymértékben befolyasolta, hogy a vizsgalt intézmények az adott
targyévben a lejart szallitoi tartozasuk kiegyenlitésére jelentés mértékd konszolidaciés tamogatast
kaptak.

Kutatasunk tovabbi részében SPSS statisztikai szoftver hasznalataval probaltunk a valtozok ko-
z0tti Osszefuggésekre ramutatni és esetleges kapcsolatot talalni. A varianciaanalizis nem mutatott ki
kapcsolatot a csédbejutas jelensége és a pénziigyi tipusjelenségek kozott.
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